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Zusammenfassung

A Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Die Ammerlander Versicherung (Im Folgenden: AV) verzeichnete im Geschaftsjahr 2021
erneut ein dynamisches Wachstum der gebuchten Bruttobeitragseinnahmen. Sie stiegen um
13,42 %" auf rund 73.097 TEUR? (Vorjahr: 64.447 TEUR).

Das versicherungstechnische Ergebnis fiel mit einem Uberschuss von 8.223 TEUR geringer
aus als im Vorjahr (9.952 TEUR).

Die Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) ist von 79,58 % auf 85,60 % gestiegen. Sie
liegt weiterhin deutlich unter dem Branchenschnitt der Schaden- und Unfallversicherer von
95 %.

Das Gesamtkapitalanlagevolumen?® ist zum 31.12.2021 auf 61.039 TEUR gestiegen (Vorjahr:
54.367 TEUR). Das bedeutet ein Plus von 6.672 TEUR und einen Anstieg um 12,27 %.

Die Rendite auf das durchschnittliche Gesamtkapitalanlagevolumen lag bei 2,40 % vor
Kosten beziehungsweise 1,28 % nach Abzug aller Aufwendungen. Die Ertrage aus
Kapitalanlagen stiegen im Berichtszeitraum um 323 TEUR auf 1.428 TEUR (Vorjahr: 1.105
TEUR).

B Governance-System

Keine wesentlichen Anderungen.

C Risikoprofil

Das Risikoprofil der AV wird maf3geblich durch das Geschaftsmodell eines Schaden- und
Unfallversicherers bestimmt.

Die grofte Risikoposition ist das versicherungstechnische Risiko mit einer
Solvenzkapitalanforderung von 27.963 TEUR (Vorjahr: 24.715 TEUR). Das Marktrisiko
betrug im Berichtszeitraum 7.367 TEUR (Vorjahr: 5.809 TEUR), das Kreditrisiko 646 TEUR
(Vorjahr: 454 TEUR) und das operationelle Risiko 2.124 TEUR (Vorjahr: 1.848 TEUR).

D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung fur Solvabilitdtszwecke ergab zum Stichtag 31.12.2021 fur die Solvenzbilanz
Vermdgenswerte von 71.462 TEUR im Vergleich zu den Vermbgenswerten nach
Handelsgesetzbuch (HGB) in Hohe von 74.588 TEUR.

Im Berichtszeitraum ergaben sich versicherungstechnische Rickstellungen nach Solvency Il
in Hohe von 21.863 TEUR und nach HGB in H6he von 42.017 TEUR.

! Basis der prozentualen Berechnungen sind auf TEUR gerundete Zahlen. Daher sind Abweichungen
im Vergleich zum Geschaftsbericht moglich.

2 TEUR = Tausend Euro

3 Das Gesamtkapitalanlagevolumen setzt sich zusammen aus den Bilanzpositionen B + D Il. Diese
Definition wurde sowohl bei den aktuellen wie auch bei den Vorjahreswerten als Bezugsgrofie zu
Grunde gelegt.
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E Kapitalmanagement

Der Gesamtbetrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel hat sich von 34.314 TEUR zum
31.12.2020 auf 38.843 TEUR zum 31.12.2021 erhoht.

Die Mindestkapitalanforderung (MCR) betrug 5.892 TEUR (Vorjahr: 4.208 TEUR). Die MCR-
Quote ist von 679,2 % im Jahr 2020 auf 659,2 % im Geschaftsjahr 2021 gesunken.

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) ist von 19.666 TEUR fir das Jahr 2020 auf
22.692 TEUR im aktuellen Berichtszeitraum gestiegen. Die SCR-Quote ist von 174,5 % im
Geschéftsjahr 2020 auf 171,2 % im aktuellen Berichtszeitraum leicht gesunken.
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A Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A. 1 Geschaftstatigkeit

Die AV ist ein 1923 gegrundeter unabhangiger Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
(VVaG) mit Sitz in Westerstede. Das Geschaftsgebiet umfasst seit 2001 die gesamte
Bundesrepublik Deutschland.

Mit Abschluss eines Versicherungsvertrages wird der Versicherungsnehmer gleichzeitig
Mitglied des Versicherungsvereins. Dadurch besteht grundsatzlich die Moglichkeit, Gber die
Mitgliedervertreterversammlung Einfluss auf die Geschaftsstrategie und die Vereinspolitik der
AV zu nehmen.

Aufgrund des Gegenseitigkeitsprinzips ist die AV ihren Mitgliedern besonders verpflichtet.
Der wirtschaftlich effiziente Versicherungsbetrieb zum Wohle der Mitglieder steht im
Vordergrund der Geschéaftstatigkeit.

Kontaktdaten des Unternehmens

Ammerlander Versicherung VVaG
Bahnhofstralle 8

26655 Westerstede

Telefon: 04488 / 53737-0

Fax: 04488 / 53737-100

Internet: www.ammerlaender-versicherung.de
E-Mail: info@ammerlaender-versicherung.de

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Telefon: 0228 / 4108 - 0
Fax: 0228 / 4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de
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Kontaktdaten des externen Priifers

Goken, Pollak und Partner Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft/Steuerberatungsgesellschaft

Schwachhauser Heerstr. 67
28211 Bremen

Beteiligungen

Die AV ist ein selbststandiger und unabhangiger Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit. Es
gibt keine direkten oder indirekten Beteiligungen von anderen Unternehmen oder Konzernen.

Verbundene Unternehmen

Die AV hat eine hundertprozentige Tochter, die AV Assekuranz -Vermittlungs-GmbH mit Sitz
in Westerstede. Uber sie werden Produkte angeboten, welche die AV nicht im Portfolio fuhrt.
Dazu gehdren beispielsweise Kraftfahrtversicherungen oder Rechtsschutzversicherungen.
Die Einlage der AV bei der Assekuranz belauft sich auf 100 TEUR.

Geschiftsbereiche nach Solvency Il

Im Berichtsjahr war die AV in den folgenden Geschéaftsbereichen tatig:

- Feuer- und andere Sachversicherungen
- Berufsunfahigkeitsversicherung
- Allgemeine Haftpflichtversicherung

Im Geschaftsbereich Berufsunfahigkeitsversicherung wird nur die Unfallversicherung geflhrt.
Geschiftsvorfalle

Im Berichtszeitraum hat es keine wesentlichen Geschéaftsvorfalle gegeben, die einen
bedeutenden Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der AV hatten. Der Corona-Pandemie wurde
weiterhin unter anderem mit Desinfektionsmdglichkeiten, Maskenpflicht und einem
Homeoffice-Konzept begegnet. Durch das Sturmtief ,Bernd“ gab es zudem eine erhdhte
Auslastung vor allem in der Schadenbearbeitung. Durch die gute Rickversicherungsstruktur
war die AV auf die hohen Schadenzahlungen aber gut vorbereitet.

A. 2 Versicherungstechnische Leistung

Im Geschaftsjahr 2021 ist die Mitgliederzahl um 90.219 auf 825.088 gestiegen. Das
entspricht einem Plus von 12,28 %. Auch die Zahl der Versicherungsvertrage entwickelte
sich positiv. Verglichen mit dem Vorjahr legte sie um 129.834 Vertrage auf 1.080.559 zu
(+ 13,66 %).

Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen sind gegenuiber dem Vorjahr um 8.650 TEUR auf
73.097 TEUR gestiegen. Dieses entspricht einem Plus von 13,42 %. Die verdienten
Bruttobeitrage erhéhten sich um 9.192 TEUR auf 70.785 TEUR und damit um + 14,92 %.
Nach Abzug der Beitrage fir die Rickversicherung verbleiben fiir die eigene Rechnung
57.103 TEUR. Das entspricht 80,67 % der verdienten Bruttobeitrage (2020: 79,13 %).
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Gesamtgeschaft

2020* 2021*
Verdiente Bruttobeitrage brutto 61.593 70.785
Aufwendungen fur Versicherungsfalle brutto 25.896 36.147
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb brutto 23.601 26.611
Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. netto 9.952 8.223
Gesamtschadenquote brutto 42,04 % 51,07 %
Schadenquote f.e.R. netto 42,28 % 48,54 %

*Angaben in TEUR

Das versicherungstechnische Ergebnis ist um 1.729 TEUR gegeniiber dem Vorjahr
gesunken. Grund dafir sind unter anderem die gestiegenen Schadenaufwendungen. So sind
die Aufwendungen flr Versicherungsfalle um 39,58 % gestiegen, im Vorjahr lag die
Steigerung nur bei 14,84 %. Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb haben sich im
gleichen Zeitraum um 12,76 % auf 26.611 TEUR erhoht (2020: 23.601 TEUR).

Die Gesamtschadenquote belauft sich im Geschaftsjahr 2021 auf 51,07 % und liegt damit
um 9,03 Prozentpunkte Gber dem Vorjahreswert. Fur insgesamt 44.854 Schadenfalle hat die
AV 36.147 TEUR an Regulierungsleistungen erbracht. Das sind 10.251 TEUR mehr als im
Jahr 2020. Die Netto-Schadenquote ist um 6,26 Prozentpunkte auf 48,54 % gestiegen. Die
Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) ist von 79,58 % auf 85,60 % gestiegen.

Als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit achten wir auf einen nachhaltigen, wirtschaftlich
effizienten Versicherungsbetrieb. Diesem Grundsatz zu entsprechen, war 2021 eine
fordernde Aufgabe. Ein weiteres Jahr Pandemie veranderte die Arbeits- und
Organisationsstrukturen nachhaltig und beschleunigte den Trend zum digitalen, teils mobilen
Arbeiten. Gleichzeitig entwickelte sich die AV dynamisch und vergréRerte ihr Team. Wir
gestalteten den Wandel, indem wir unter anderem in die notwendige technische Infrastruktur
investiert haben. Der Brutto-Verwaltungskostensatz betragt 36,41 % (2020: 36,62 %). Somit
weist die AV effiziente Betriebsstrukturen auf. Fir eigene Rechnung blieben Kosten in Hohe
von 19,94 Mio. Euro (Vorjahr: 17,20 Mio. Euro). Die Netto-Verwaltungskostenquote erreichte
34,93 % (2020: 35,29 %).
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Die Geschaftsbereiche Feuer- und andere Sachversicherungen,
Berufsunfahigkeitsversicherung sowie die private Haftpflichtversicherung entwickelten sich
jeweils wie folgt (HGB-Werte):

1. Feuer- und andere Sachversicherungen

2020* 2021*
Verdiente Bruttobeitrage brutto 55.517 64.301
Aufwendungen fur Versicherungsfalle brutto 22.737 34.184
Aufwendungen flur den Versicherungsbetrieb brutto 21.576 24.426
Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. netto 9.233 6.701
Gesamtschadenquote brutto 40,95 % 53,16 %
Schadenquote f.e.R. netto 41,47 % 49,30 %

*Angaben in TEUR

Der Geschéftsbereich Feuer- und andere Sachversicherungen umfasst die Sparten
verbundene Hausratversicherung, Glasversicherung, Wohngebaudeversicherung, Fahrrad-
Vollkaskoversicherung sowie Feuer- und sonstige Versicherungen.

Im Geschaftsjahr 2021 stiegen die verdienten Beitrage im Geschaftsbereich Feuer- und
andere Sachversicherungen um 8.784 TEUR auf 64.301 TEUR. Das entspricht einem
Zuwachs von 15,82 %. Der Anteil am Gesamtvolumen der verdienten Beitrdge nahm
ebenfalls leicht zu und stieg auf 90,84 % (Vorjahr: 90,14 %).

Die verbundene Hausratversicherung ist weiterhin die umsatzstarkste Sparte der AV und
ist mit 63,23 % Prozent am Beitragsvolumen beteiligt (2020: 66,54 %). Die verdienten
Beitragseinnahmen sind um 9,21 % auf 44.761 TEUR gestiegen.

Die Schadenaufwendungen haben sich deutlich um 56,15 % auf 25.074 TEUR erhdht.
Somit ist auch die Schadenquote fir eigene Rechnung um 12,31 Prozentpunkte auf
52,53 % gestiegen. Hierflr sind vor allem die Schaden durch das Unwetter ,Bernd*
verantwortlich, die im Ill. Quartal zum Tragen kamen.

Dennoch tragt die Sparte mit einem versicherungstechnischen Ergebnis von 2.476 TEUR
wesentlich zum Gesamterfolg des Geschaftsjahres 2021 bei.

Die Glasversicherung gehort weiterhin zu den Wachstumssparten. Im Jahr 2021 sind die
verdienten Beitrage auf 4.040 TEUR (+ 12,44 %) gestiegen. Der Anteil am
Gesamtvolumen liegt bei 5,71 %. Durch den erhdhten Schadenaufwand (Aufwendungen
fur Versicherungsfalle in 2021: 1.508 TEUR) stieg die Schadenquote leicht auf 37,32 %
(2020: 35,44 %). Auch die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb sind gegenlber
dem Vorjahr um 12,33 % auf 1.759 TEUR gestiegen. Das versicherungstechnische
Ergebnis liegt mit 758 TEUR etwas Uber dem von 2020 (753 TEUR).

Die Beitragseinnahmen der Wohngebaudeversicherung erreichten 2021 1.547 TEUR. Das
bedeutet ein Plus von gut 30 TEUR. Auch in dieser Sparte wurden bedingt durch das
Unwetter ,Bernd“ mehr Schadenfalle reguliert als im Vorjahr. Die Aufwendungen fir
Versicherungsfalle sind entsprechend um 652 TEUR auf rund 1.668 TEUR gestiegen. Die
Gesamtschadenquote erreichte 107,81 %, lag also sptirbar Gber dem Vorjahresniveau
(66,95 %). Das versicherungstechnische Ergebnis fiel mit 111 TEUR etwas geringer aus
als in 2020 (152 TEUR).
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Der Anteil der Wohngebadudeversicherung am Beitragsvolumen der verdienten
Bruttobeitrage sank auf 2,19 % (Vorjahr: 2,46 %).

Da sich der Fahrradboom der vergangenen Jahre fortgesetzt hat, hat sich die Fahrrad-
Vollkaskoversicherung weiterhin am dynamischsten entwickelt. Obwohl diese Sparte
bereits beachtliche Zuwachse verzeichnete, konnte sie mit einer Steigerung der verdienten
Beitrage um 48,43 % auf 13.752 TEUR im Geschaftsjahr 2021 noch einmal deutlich
zulegen. lhr Anteil am Gesamtaufkommen der verdienten Bruttobeitrage betragt
mittlerweile 19,43 % (Vorjahr: 15,04 %). Sie ist damit die zweitstarkste Sparte der AV.
Erfreulich ist auch, dass die Schadenquote leicht um 4,52 Prozentpunkte auf 42,67 %
gesunken ist. Mit 3.316 TEUR konnte auch im Geschaftsjahr 2021 ein beachtliches
versicherungstechnisches Ergebnis erwirtschaftet werden. Dies verdeutlicht das
Zukunftspotenzial der Fahrrad-Sparte.

In der Sparte Feuerversicherung wird ausschlieBlich der Altbestand betreut. Entsprechend
sanken die verdienten Beitrage und somit deren Anteil am gesamten Beitragsvolumen auf
0,07 % (Vorjahr 0,09 %). Das versicherungstechnische Ergebnis ist mit 13 TEUR im
Vergleich zum Vorjahr (6 TEUR) gestiegen.

Unter ,sonstige Versicherungen® fallen die Sparten Autoinhalts-/WWoMobil-Versicherung
(Reise-Hausrat), Reisegepack, technische Versicherung, Mehrkosten-Ertragsausfall,
Einbruchdiebstahl, Leitungswasser, Sturm, Betriebsunterbrechung, Weidetierdiebstahl und
Landkasko.

Das Beitragsvolumen der ,sonstigen Versicherungen® ist im Vergleich zum Vorjahr deutlich
gestiegen (+ 44,58 %). Dies ist auf unsere Private Autoinhaltsversicherung
zurtckzufuihren, der die AV vor dem Hintergrund des anhaltenden Campingbooms im
Geschéftsjahr 2021 einen neuen Schwerpunkt gegeben hat. Dieses neue Produkt
,YWoMobil-Versicherung® sichert den Inhalt von Wohnwagen und -mobilen oder
Campingbussen ab. Die Private Autoinhalts-/WWoMobil-Versicherung nimmt inzwischen
einen Anteil von 69,17 % (Vorjahr: 55,24 %) an den ,Sonstigen Versicherungen® ein. Die
Aufwendungen fur Versicherungsfalle sind deutlich auf 66 TEUR (2020: 11 TEUR)
gesunken, die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb sind dagegen auf 52 TEUR
(2020: 31 TEUR) gestiegen. Das versicherungstechnische Ergebnis fiel mit 27 TEUR
geringer aus als 2020 (59 TEUR).

2. Berufsunfahigkeitsversicherung

2020* 2021~
Verdiente Bruttobeitrage brutto 4.348 4.695
Aufwendungen fur Versicherungsfalle brutto 2.514 1.345
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb brutto 1.489 1.630
Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. netto 469 1.210
Gesamtschadenquote brutto 57,82 % 28,65 %
Schadenquote f.e.R. netto 57,09 % 32,00 %

*Angaben in TEUR

Wahrend sich die gebuchten Bruttobeitrage 2021 um 7,98 % auf 4.695 TEUR erhdht
haben, ist der Anteil der Unfallversicherung am gesamten Beitragsvolumen leicht auf
6,63 % gesunken (Vorjahr: 7,06 %).
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Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle lagen deutlich unter dem Vorjahresniveau und
haben sich von rund 2.514 TEUR auf 1.345 TEUR verringert. Die Schadenquote fiir eigene
Rechnung sank entsprechend auf 32,00 % (Vorjahr: 57,09 %). Das
versicherungstechnische Ergebnis fur eigene Rechnung fallt mit 1.210 TEUR deutlich
héher aus als im Vorjahr (+ 158,32 %).

3. Allgemeine Haftpflichtversicherung

2020* 2021*
Verdiente Bruttobeitrage brutto 1.728 1.788
Aufwendungen fur Versicherungsfalle brutto 645 618
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb brutto 537 555
Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. netto 250 311
Gesamtschadenquote brutto 37,35 % 34,58 %
Schadenquote f.e.R. netto 48,92 % 43,48 %

*Angaben in TEUR
Unter der allgemeinen Haftpflichtversicherung werden die Sparten private

Haftpflichtversicherung (PHV) und Tierhalterhaftpflichtversicherung (THV) geflihrt.

Die PHV ist mit 1,73 % am Beitragsvolumen der verdienten Bruttobeitrage beteiligt. Diese
stiegen erneut, und zwar auf 1,23 Mio. Euro. Die positive Entwicklung der vergangenen
Jahre scheint sich fortzusetzen. Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle gingen um 6,27
% auf 420 TEUR zurtck. Somit stieg das versicherungstechnische Ergebnis gegentber
dem Vorjahr um 27,83 % auf 216 TEUR. Fir das gute Jahresergebnis sorgten das leichte
Bestandswachstum und ein unauffalliger Schadenverlauf.

Die Beitrage der THV (Hund) sind um 6,11 % im Verhaltnis zu 2020 erneut leicht
gestiegen. lhr Anteil am Gesamtbeitragsvolumen ist mit 0,79 % gegeniber dem Vorjahr
(0,86 %) minimal gesunken. Trotz Mehraufwendungen fur den Versicherungsbetrieb (177
TEUR vs. 167 TEUR im Vorjahr) und fur Versicherungsfalle (199 TEUR vs. 197 TEUR im
Vorjahr) konnte mit 95 TEUR ein positives versicherungstechnisches Ergebnis
erwirtschaftet werden. Dieses lag mit einem Plus von 17,01 % deutlich Gber dem
Vorjahresniveau (2020: 82 TEUR). Die Schadenquote flr eigene Rechnung ist leicht
gesunken.

A. 3 Anlageergebnis

Ertrage und Aufwendungen fiir Anlagegeschafte

Das Gesamtkapitalanlagevolumen* ist zum 31.12.2021 auf 61.039 TEUR gestiegen (Vorjahr:
54.367 TEUR). Das bedeutet ein Plus von 6.672 TEUR und einen Anstieg um 12,27 %.

Auch wenn das Thema Corona nach wie vor Einfluss auf die Bewegungen der Kapitalméarkte
hatte, nahm der Schrecken der wirtschaftlichen Folgen dieser Pandemie im Laufe des
Jahres 2021 ab. Die konjunkturellen Hilfsprogramme und die Anleihekaufe der Notenbanken
zeigten Wirkung. Der hohe Mittelzufluss federte die Folgen der Lockdowns ab.

Der Leitzins fur Einlagen lag unverandert bei - 0,5 %.

4 Das Gesamtkapitalanlagevolumen setzt sich zusammen aus den Bilanzpositionen B + D Il. Diese
Definition wurde sowohl bei den aktuellen wie auch bei den Vorjahreswerten als Bezugsgrofie zu
Grunde gelegt.
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Die Geschaftsbanken gaben den Leitzins weiter in Form von Verwahrentgelten (= negative
Guthabenverzinsung) fur die auf laufenden Konten gehaltene Liquiditat, wenn vereinbarte
Freigrenzen Uberschritten wurden. Die AV begrenzte die Belastung, indem sie unter
Beachtung aller Liquiditatserfordernisse das Geldvermoégen um 2.132 TEUR verringerte.
Gleichzeitig wurde der Bestand an Wertpapieren in demselben Zeitraum um 6.784 TEUR
ausgebaut.

Rentenpapiere waren weiterhin die Hauptanlageklasse. Auch wenn eine auskémmliche
Rendite bei mittlerer Laufzeit und befriedigender Bonitat unter den Bedingungen des
Kapitalmarktes kaum méglich waren, gaben sie Gelegenheit, negative Renditen zu
vermeiden. Hierbei wurden Risikoaspekte selbstverstandlich bertcksichtigt.

Die gangigen Indizes am Aktienmarkt verzeichneten Zuwachse von ca. 15 — 25 %. Gerade
im letzten Quartal nahm aber auch die Schwankungsintensitat zu. Die AV hat sich ergebende
Chancen genutzt, um bei bestehenden Aktienpositionen Gewinne zu generieren. So wurden
Gewinne aus dem Abgang von Wertpapieren in Hohe von 612 TEUR realisiert. Im Vergleich
zum Vorjahr ist dies ein Zuwachs um 49,21 %.

Auch bei den Mietertragen konnte im Vergleich zum Vorjahr eine Steigerung um 59 TEUR
erreicht werden. Die entspricht einem Zuwachs von 17,39 %.

Der AV ist es durch umsichtiges Handeln gelungen, im Geschéftsjahr 2021 Ertrage aus
Kapitalanlagen in Hohe von insgesamt rund 1.428 TEUR zu erwirtschaften. Gegenlber dem
Vorjahr ist dies ein Zuwachs von 29,17 %. In demselben Zeitraum stiegen die Aufwendungen
fur Kapitalanlagen moderat um 3,75 % auf rund 666 TEUR. Das Kapitalanlageergebnis
konnte so mit rund 762 TEUR zum Unternehmenserfolg beitragen.

Die Inflation stieg im Jahr 2021 deutlich starker als erwartet und betrug im Durchschnitt
3,1 %. Die Rendite auf das durchschnittliche Gesamtkapitalanlagevolumen lag bei 2,40 %
vor Kosten beziehungsweise 1,28 % nach Abzug aller Aufwendungen.

Die auf 1.428 TEUR gestiegenen Ertrage aus Kapitalanlagen (Vorjahr: 1.105 TEUR)
setzten sich wie folgt aus den einzelnen Vermdgenswertklassen zusammen:

1. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fur den Eigenbedarf

Die (kalkulatorischen) Mieteinnahmen fiir eigengenutzte Immobilien betragen 289 TEUR
(Vorjahr: 267 TEUR).

2. Anlagen (auBer Vermdgenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage)

a) Immobilien (auRer zur Eigennutzung)
Mit der Vermietung von fremdgenutzten Immobilien erwirtschaftete die Ammerlander
Versicherung im Jahr 2021 einen Ertrag von 109 TEUR (Vorjahr: 72 TEUR).

b) Aktien

Aus Aktien erhielt die Ammerlander Versicherung Dividendenzahlungen in Hohe von 127
TEUR (Vorjahr: 85 TEUR). Aus dem Verkauf von Aktien konnte ein Gewinn von rund 606
TEUR (Vorjahr: 294 TEUR) erzielt werden. Es konnten au3erdem Zuschreibungen auf Aktien
in Hohe von ca. 25 TEUR (Vorjahr: 12 TEUR) ausgewiesen werden.
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c) Anleihen

Die Zinsertrage von Anleihen betragen 236 TEUR (Vorjahr: 222 TEUR). Aus dem Abgang
von Anleihen (Verkauf beziehungsweise Falligkeit) konnte ein Gewinn von etwa 6 TEUR
(Vorjahr: 116 TEUR) erzielt werden. AuRerdem konnten Zuschreibungen in Hohe von rd. 4
TEUR (Vorjahr: 30 TEUR) vorgenommen werden.

d) Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Die Ammerlander Versicherung fuhrt keine Fonds mehr in ihrem Bestand.

e) Einlagen aulier Zahlungsmittelaquivalente

Bei den Tages- und Termingeldern (laufende Guthaben und Tagesgeld mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr) wurde im Berichtszeitraum ein Zinsertrag von 23 TEUR verbucht
(Vorjahr: 6 TEUR).

Die Aufwendungen fiir Kapitalanlagen betrugen im Berichtszeitraum 666 TEUR (Vorjahr:
641 TEUR) und setzten sich wie folgt aus den Vermdgenswertklassen zusammen:

1. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fur den Eigenbedarf
Far eigengenutzte Immobilien wurden Abschreibungen in Hohe von 168 TEUR (Vorjahr:
160 TEUR) vorgenommen.

2. Anlagen

a) Immobilien (auler zur Eigennutzung)

Im Berichtszeitraum fielen fir Instandhaltung 17 TEUR und fur Abgaben 10 TEUR an
(Vorjahr: 18 TEUR beziehungsweise 4 TEUR). Fur fremdgenutzte Immobilien erfolgten
Abschreibungen in Héhe von 49 TEUR (Vorjahr: 33 TEUR).

b) Aktien

Zum Stichtag 31.12.2021 erfolgten Abschreibungen auf Aktien in Héhe von 114 TEUR
(Vorjahr: 190 TEUR). Die Verluste durch Verkaufe von Aktien beliefen sich auf 10 TEUR
(Vorjahr: 5 TEUR).

c) Anleihen
Durch Verkauf oder Falligkeit von Anleihen wurden Verluste in Hohe von 12 TEUR (Vorjahr:
8 TEUR) realisiert. Die Abschreibungen betrugen 28 TEUR (Vorjahr: 10 TEUR).

d) Organismen fur gemeinsame Anlagen
Im Berichtszeitraum befanden sich keine Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Bestand
der Ammerlander Versicherung.

e) Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalente
Fir die Tages- und Termingelder waren Zinsaufwendungen und Nebenkosten in Hohe von
0,9 TEUR fallig (Vorjahr: 1 TEUR).

3. Depotkosten fir das Wertpapiergeschaft
Die Depotkosten konnten nur zum Teil den einzelnen Vermdgensklassen zugeordnet werden.
In der Summe wurden Depotkosten von 78 TEUR (Vorjahr: 79 TEUR) ausgewiesen.
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Insgesamt stieg die Summe aller Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen im
Vergleich zum Vorjahr um 48 TEUR auf 284 TEUR. Hierzu gehdren die Personal- und
Sachkosten, Depotkosten, Aufwendungen fiir vermietete Grundstiicke und Nebenkosten/
Zinsaufwendungen fiur den Geldverkehr. Die Steigerung der Aufwendungen ist vor allem auf
die personelle Verstarkung in der Kapitalanlage zurlickzuflihren.

Die Ammerlander Versicherung hielt wie im Vorjahr keine Anlagen in Verbriefungen. Es
wurden keine Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital erfasst.

A. 4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Unter den sonstigen Tatigkeiten hat die AV sonstige Ertrage in Héhe von 38 TEUR (Vorjahr 8
TEUR) und sonstige Aufwendungen von insgesamt 4.176 TEUR (Vorjahr 3.648 TEUR)
verbucht. Unter den sonstigen Ertragen sind Ertrage aus der Auflédsung von Ruickstellungen
aufgefihrt.

Die sonstigen Aufwendungen umfassen die Positionen Offentlichkeitsarbeit, Rechts- und
Steuerberatungskosten, Aufwendungen fir die Mitgliedervertreterversammlung, Spenden,
die Vergutung und die Kosten des Aufsichtsrates, Verwaltungsaufwendungen fur das
Unternehmen als Ganzes und weitere nicht versicherungstechnische Aufwendungen.

Wesentliche Leasingvereinbarungen bestehen bei der AV nicht.

A. 5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.

B Governance-System
B. 1 Alilgemeine Angaben zum Governance-System

Vorstand

Der Vorstand der AV besteht aus dem Vorstandsvorsitzenden Axel Eilers und dem
Vorstandsmitglied Gerold Saathoff.

Dem Vorstand obliegt die laufende Geschaftsfihrung des Vereins. Zu seinen Aufgaben
zahlen Entscheidungen Uber die Aufnahme oder die Kiindigung von Mitgliedern des Vereins,
die Umsetzung der BeschlUsse der Mitgliedervertreterversammlung, das Anlegen des
Vereinsvermdgens, die Festsetzung der Versicherungsbeitrdge und die Anderung der
allgemeinen Versicherungsbedingungen. Der Vorstand trifft sich regelmagig, um aktuelle
Themen zu besprechen. Laut Geschéftsverteilungsplan ist der Vorstand fur die folgenden
Aufgaben zustandig:
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Vorstandsressort 1 - Vorstandsvorsitzender Axel Eilers

- Repréasentation des Vereins, Presse- und Offentlichkeitsarbeit

- Koordinierung des Gesamtvorstands sowie der Schnittstellen der
verschiedenen Ressorts

- Personalangelegenheiten einschliel3lich Betriebsrat

- Betriebsorganisation

-1T

- Verwaltung der Kapitalanlagen

- Finanzen (Rechnungswesen, Controlling und Meldewesen)

- Risikomanagement

- Schlusselfunktionen (URCF, Compliance, Versicherungsmathematische Funktion)

- Datenschutz/Informationssicherheit

- Projekt- und Personalmanagement

- Betriebliches Gesundheitsmanagement

Vorstandsressort 2 - Vorstand Gerold Saathoff

- Vertrieb

- Marketing und Produktwerbung

- Organisation des versicherungstechnischen Geschéfts (Antrags- und Vertragswesen)
- Produktmanagement

- Vertretung des Vorstandsvorsitzenden

- Vertriebscontrolling

- Prozessmanagement

Vorstandsressort 3 - Gesamtvorstand

- Schadenmanagement

- Rickversicherung

- Unternehmensfuhrung wie Planung, Koordinierung und Festsetzung der
Unternehmensziele und Kennzahlen

- Beschwerdemanagement

- Revision

- Recht

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der AV mussen auch Mitglieder des Vereins sein. Der
Aufsichtsrat setzt sich aus dem Vorsitzenden Helmut Oeltjendiers und den
Aufsichtsratsmitgliedern Gerold Oltmanns, Gerold Eilers und Rolf Hinrichs zusammen.

Zu den Aufgaben des Aufsichtsrates zahlen insbesondere die Uberwachung der
Geschéftsfuhrung, die Feststellung von Jahresabschluss und Lagebericht, die Prifung des
Vorschlages uber die Uberschussverteilung und des Geschéftsberichtes sowie die
Berichterstattung an die Mitgliedervertreterversammlung. Ferner obliegt ihm die Bestellung
des Vorstandes, die Regelung des Dienstverhaltnisses und das Erlassen einer
Geschaftsordnung fur den Vorstand.

Der Aufsichtsrat der AV trifft sich mindestens einmal im Kalendervierteljahr.
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Schliisselfunktionen

Die AV hat die vier aufsichtsrechtlich geforderten Schlisselfunktionen “Unabhangige
Risikocontrolling-Funktion* (URCF), ,Versicherungsmathematische Funktion® (VmF),
,Compliance-Funktion“ und ,Interne Revisionsfunktion® eingerichtet. Die klare aufbau- und
ablauforganisatorische Ausgestaltung der Schlisselfunktionen sowie deren unmittelbare
Ansiedelung unterhalb des Vorstandes zeigen die besondere Bedeutung im Governance-
System der AV. Eine transparente Aufgabenverteilung und die eindeutige Abgrenzung
beziehungsweise Schnittstellendefinition erméglichen eine unabhangige, effiziente Arbeit.

Im Einzelnen nehmen die Inhaber der Schlisselfunktionen jeweils folgende Hauptaufgaben
und Zustandigkeiten wahr:

URCEF:

- operative Durchfihrung und Weiterentwicklung des Risikomanagements

- Durchfuhrung und Dokumentation der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung

- laufende Uberwachung von Risiken sowie der Effektivitadt und Angemessenheit des
Risikomanagements

- Bewertung der Konsistenz von Geschéfts- und Risikostrategie und die regelmaRige
Uberprifung der internen, aufsichtsrechtlich geforderten Leitlinien

- geplante Strategien und strategische Vorhaben unter Risikoaspekten beurteilen und
kritisch hinterfragen

- Berichterstattung Uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvenzsituation

- Hinweise auf Mangel und Verbesserungspotentiale im Risikomanagementsystem
geben

- Validierung der Berechnung versicherungstechnischer Ruckstellungen, Bewertung
der Datenqualitat

- Stellungnahme zur Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen

- Unterstitzung des Risikomanagementsystems

Compliance-Funktion:

- Sicherstellen der Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Anforderungen und rechtzeitige
Identifizierung und Analyse von Anderungen des Rechtsumfelds

- Beratung von Vorstand und Aufsichtsrat in Bezug auf die Einhaltung von Rechts- und
Verwaltungsvorschriften

- Beurteilung der méglichen Wirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes und
Beurteilung des Compliance-Risikos

- Implementierung einer Compliance-Richtlinie in der Personalpolitik und
Sensibilisierung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fir Compliance
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Interne Revisionsfunktion: Ausgliederung an Q_PERIOR AG

- Uberwachung und Priifung der Angemessenheit des Governance-Systems,
insbesondere unternehmenseigene Risikobetrachtung und
Risikotragfahigkeitskonzept (ORSA), Schlusselfunktionen und internes
Kontrollsystem (IKS)

- Prozessunabhangige Prifungen von Standards, Arbeitsanweisungen, Methoden und
Prozessen

- Erstellung von Risikoanalysen

- Beratung des Vorstands hinsichtlich des Governance-Systems, insbesondere
Verbesserungsvorschlage

Die einzelnen Schlisselfunktionen stehen grundsatzlich gleichrangig und gleichberechtigt
nebeneinander. Sie sind untereinander nicht weisungsbefugt und in ihrer operativen Tatigkeit
unabhangig. Sie sind jederzeit frei von Einflissen, die eine objektive, faire und unabhangige
Aufgabenerfillung verhindern. Bei Konflikten beziehungsweise Meinungsverschiedenheiten
untereinander besteht die Mdglichkeit einer Klarung durch den Vorstand. Dieser ist die letzte
Entscheidungsinstanz.

Jede Schlusselfunktion berichtet direkt und unmittelbar an den Vorstand. Die Inhaber der
Schlisselfunktionen sind befugt, auf eigene Initiative mit jeder anderen Mitarbeiterin und
jedem anderen Mitarbeiter zu kommunizieren. Au3erdem haben sie Zugang zu allen
relevanten Informationen, die zur Erfullung ihrer Aufgaben notwendig sind.

Ausschiisse

Im Berichtszeitraum wurde regelmaRig ein Kapitalanlageausschuss einberufen. Weitere
Ausschuisse bestanden nicht.

Anderungen im Governance-System

Keine Anderungen.

Angemessenheit des Governance-Systems

Der Vorstand uberpruft die Organisationsstruktur und Geschéaftsorganisation der AV in den
regelmafig stattfinden Vorstandssitzungen. Dabei flielken auch die Erkenntnisse ein, zu
denen die Inhaber der Schlisselfunktionen bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben und in
ihren Berichten gelangt sind. Der Vorstand bewertet insbesondere, ob die Risikostrategie
und die Steuerung der Risiken der AV aufeinander abgestimmt und konsistent zur
Geschéftsstrategie sind. Ebenso beurteilt der Vorstand, ob die Geschéaftsorganisation die
Ziele des strategischen Rahmens unterstutzt.

Strategischer Rahmen: Aufgrund der regelmaRigen Uberprifung der Geschéfts- und
Risikostrategie kann von einer Angemessenheit dieser Elemente ausgegangen werden. Die
durch die Geschaftsstrategie grundlegende geschéaftspolitische Ausrichtung erscheint vor
dem Hintergrund der aktuellen Kapitalmarktsituation, des wachsenden Konkurrenzdrucks in
den Kompositsparten und den Herausforderungen im Zuge der Umsetzung von Solvency |
als angemessen.

Risikosteuerungssystem: Der ORSA-Prozess, die Risikotragfahigkeit, ein konsistent aus den
Risiken abgeleitetes Limitsystem und das Risikoberichtswesen sind angemessen, um die
Risiken, die zwangslaufig mit dem Geschaftsmodell der AV einhergehen, zu identifizieren, zu
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analysieren, zu bewerten, zu steuern und zu uberwachen. Das Risikomanagement berichtet
jedes Quartal Uber eventuelle Limitverletzungen sowie deren Ursachen.

Internes Kontrollsystem: Prozessbezogene Prifungen bilden das angemessene und
wirksame interne Kontrollsystem der AV. Es setzt sich zusammen aus internen Kontrollen auf
allen Ebenen der Aufbau- und Ablauforganisation sowie prozessunabhangigen Prifungen.
Mithilfe dieses Kontrollsystems kdnnen Schwachstellen und Fehlerquellen zeitnah
identifiziert und beseitigt werden.

Schliusselfunktionen: Die (aufbau-)organisatorische Verankerung sowie die Zuteilung von
Aufgaben, Ressourcen, Verantwortlichkeiten und klaren Abgrenzungen der
Schlusselfunktionen untereinander sorgen fur eine objektive, wirksame und faire
Ausgestaltung der Schllsselfunktionen.

Vergiitungspolitik

Die VergUtungspolitik der AV steht im Einklang mit der Unternehmensstrategie. Sie ist an den
langfristigen Interessen und Leistungen der Ammerlander Versicherung ausgerichtet und soll
ausdriicklich nicht zur Ubernahme unverhaltnisméaRig groRer Risiken ermutigen. Die
Vergutungspolitik gilt fir das Unternehmen als Ganzes. Sie sieht spezifische Vereinbarungen
vor, die den Aufgaben und Leistungen der Personen, die das Unternehmen leiten, sowie
allen anderen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern Rechnung tragen.

Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder:
Die Aufsichtsratsmitglieder der AV erhalten gemal Satzung eine von der obersten Vertretung
des Vereins (Mitgliedervertreterversammlung) festgelegte Entschadigung.

Vergutung Vorstandsmitglieder:

Die Mitglieder des Vorstands erhalten feste und variable Bezlge. Die festen Bezlige
orientieren sich an einer externen Studie (Vorstandsstudie 2020, Vorstandsvergutung nach
Hohe und Struktur, von Kienbaum Management Consultants), welche sich mit der Vergutung
innerhalb der Deutschen Versicherungswirtschaft befasst. Die feste Vergitung wird zum
Zeitpunkt der jeweiligen Anpassung durch die Tarifparteien der Versicherungswirtschaft
(TDV) im gleichen Verhaltnis entsprechend der Veranderung, auf den sich die TDV geeinigt
haben, angepasst. Zusatzlich erhalten die Vorstandsmitglieder eine erfolgsabhangige
variable Grundvergutung, dessen Hohe sich nach den vom Aufsichtsrat gesetzten Zielen
richtet.

Die gesetzten Ziele missen die Bewertung der Leistung des Vorstandsmitgliedes sowie des
betreffenden Geschéaftsfeldes einerseits und das Gesamtergebnis andererseits
bertcksichtigen und durch besondere Nachhaltigkeit gepragt sein. Diese ist gesichert, wenn
der zugrunde liegende Beurteilungszeitraum mindestens drei Jahre betragt. Die variable
Grundvergutung wird in monatlichen Betragen ausgezahlt. Die tatsachliche Héhe der
Vergutung wird jahrlich zum 01. Januar neu festgesetzt. Sie wird im jeweiligen Geschéftsjahr
monatlich voll ausgezahlt, wenn die festgesetzten Ziele der zugrunde liegenden
Geschéftsjahre durch das Vorstandsmitglied in den drei vorherigen Geschéaftsjahren voll
erreicht wurden. Wurde das festgesetzte Ziel in einem oder mehreren der drei vorherigen
Geschéaftsjahre nicht erreicht, wird die variable Grundvergutung anteilig reduziert. Fur jedes
Jahr der drei vorangegangenen Geschaftsjahre, in dem die festgesetzten Ziele nicht erreicht
wurden, verringert sich die anteilige Grundvergutung.
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Die Vorstandsmitglieder erhalten aul3erdem eine variable Tantieme. Diese orientiert sich an
vereinbarten Kennzahlen des Jahresabschlusses. Die Vorstandsmitglieder erhalten einen
prozentualen Anteil vom durchschnittlichen Gesamtergebnis des Vereins der letzten funf
Jahre. Die variablen Bestandteile haben eine geringere Bedeutung in der Vergltungspolitik.
Sie sind ziel- und leistungsorientiert und enthalten keine Anreize zum Eingehen von
unverhaltnismaRig groen Risiken.

Bezuge von leitenden und allen weiteren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern:

Leitende Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und Verantwortungstrager bekommen in
Einzelfallen variable Vergutungsbestandteile, die an mindestens zwei Kriterien gebunden
sind. Diese sind aufgaben- und leistungsbezogen und beinhalten keinen Anreiz zum
Eingehen erhdhter Risiken.

Die Vergltung aller weiteren Beschaftigten richtet sich im Wesentlichen nach dem
Tarifvertrag der Deutschen Versicherungswirtschaft flr den Innendienst. Auf dieser Basis
wurde im Jahr 2018 eine Betriebsvereinbarung geschlossen. In dieser werden alle
vergutungsrelevanten Details wie Geltungsbereich, Eingruppierung, Gehaltsstruktur,
Arbeitsentgelte usw. geregelt. Die Betriebsvereinbarung enthalt auch eine Regelung zur
Auszahlung der Bonifikation an alle, unter die Betriebsvereinbarung fallenden, Beschéaftigten.
Die Vereinbarung setzt eine feste Summe und einen Auszahlungsschlissel fest. Die
Betriebsvereinbarung hat eine Laufzeit bis zum 31.08.2022.

Weitere Informationen

Bei der AV gibt es keine weiteren individuellen oder kollektiven variablen
Vergutungsbestandteile, welche an Erfolgskriterien geknlpft sind und aus denen sich die zur
Verfuigungstellung von Aktienoptionen, Aktien oder sonstigen Vergitungsbestandteile
ergeben.

Es bestehen keine weiteren Verpflichtungen gegenuber allen genannten Funktionstragern.

Transaktionen im Berichtszeitraum

Es hat im Berichtszeitraum keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, mit
Personen, die malgeblichen Einfluss auf die Ammerlander Versicherung austben oder
Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrates gegeben.

B. 2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Vorstand

Fachliche Eignung bedeutet, dass ein Vorstandsmitglied aufgrund seiner beruflichen
Quallifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen in der Lage ist, eine solide und umsichtige
Unternehmensleitung auszuiben. Das erfordert angemessene theoretische und praktische
Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie Leitungserfahrung. Diese ist anzunehmen,
wenn ein Vorstand mindestens drei Jahre bei einem Versicherungsunter-nehmen
vergleichbarer Gré3e und Geschéaftsart leitend tatig war oder ist.
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Weiterhin muss jedes Vorstandsmitglied uber ausreichende Marktkenntnisse

sowie Uber Kenntnisse und Verstandnis der Geschaftsstrategie und des Geschaftsmodells,
des Governance-Systems sowie der regulatorischen Rahmenbedingungen und
Anforderungen verfugen.

Die Kriterien werden von den Mitgliedern des Vorstandes der AV erflllt.

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrates missen jederzeit fachlich in der Lage sein, den Vorstand
angemessen zu kontrollieren, zu Uberwachen und die Entwicklung der AV aktiv zu begleiten.
Dazu mussen sie die von der AV getatigten Geschafte verstehen und deren Risiken
beurteilen kdnnen. Jedes Aufsichtsratsmitglied muss mit den wesentlichen gesetzlichen
Regelungen vertraut sein. Aufterdem sind versicherungsspezifische Grundkenntnisse im
Risikomanagement erforderlich. Berufliche und formale Qualifikationen, Kenntnisse sowie
einschlagige Erfahrungen im Versicherungssektor, anderen Finanzsektoren und
Unternehmen sind zu berucksichtigen.

Die fachliche Eignung der Aufsichtsratsmitglieder kann zum einen durch den Berufsstand
(Landwirt, Steuerberater, Fachagrarwirt fir Rechnungswesen und Bauamtsleiter) als
gegeben angenommen werden, da bei Kaufleuten, Beamten in Flhrungspositionen und
buchflihrungspflichtigen Land- und Forstwirten eine allgemeine wirtschaftliche Expertise
angenommen werden kann. Zum anderen kann die fachliche Eignung aus der Tatsache
abgeleitet werden, dass zwei der Aufsichtsratsmitglieder bereits als ehrenamtliche Mitglieder
im geschaftsfihrenden Vorstand der AV tatig waren.

Darilber hinaus legen die Aufsichtsratsmitglieder jahrlich sowie bei der Neubestellung eines
Mitglieds eine Selbsteinschatzung in den Themenbereichen Kapitalanlage,
Versicherungstechnik und Rechnungslegung ab. Diese liefert Anhaltspunkte und Anreize fur
die fortlaufende Weiterbildung.

Schlusselfunktionen und andere Schliisselaufgaben

Die Anforderungen an die fachliche Eignung von Inhabern einer Schlusselfunktion oder
Schlisselaufgabe ergibt sich aus ihrer jeweiligen Zustandigkeit innerhalb des Governance-
Systems und der damit verbundenen Aufgabenbeschreibung.

Aufgabenbedingt stellen sich an die Inhaber einer Schlisselfunktion in der Regel erhohte
fachliche Anforderungen. Alle Inhaber einer solchen Funktion sollten daher tber fundierte
praktische Erfahrung in ihren jeweiligen Bereichen verfigen. So sollte der Inhaber der URCF
uber ein wirtschaftswissenschaftliches, mathematisches, juristisches oder ahnliches Studium
absolviert haben und Kenntnisse beziehungsweise Qualifikationen im Bereich
Risikomanagement aufweisen.

Der Inhaber der VmF sollte Uber versicherungsmathematische Kenntnisse, idealerweise
erworben durch ein Studium der Mathematik/Physik oder Finanzmathematik, verflgen.

Der Inhaber der Compliance-Funktion muss juristische Qualifikationen, vorzugsweise durch
ein juristisches Studium, vorweisen kdnnen.
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Der Inhaber der internen Revisionsfunktion sollte ein Studium absolviert haben, das es ihm
ermdglicht, komplexe versicherungswirtschaftliche Vorgange kritisch zu durchleuchten und
zu bewerten. Zudem sind Kenntnisse im Bereich Risikomanagement unabdingbar, um
aufsichtsrechtliche Sachverhalte einordnen zu kénnen.

Bei Ausgliederungen von Schlisselfunktionen missen die genannten Anforderungen
ebenfalls von den jeweiligen externen Inhabern erfullt sein.

Vor der Einstellung von neuen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wird das ausgeschriebene
Stellenprofil mit den vorhandenen Qualifikationen des Bewerbers abgeglichen. Dies erfolgt
anhand von Zeugnissen, Lebenslauf, Zertifikaten etc. Dartber hinaus wird die persénliche
Zuverlassigkeit eingeschatzt. In diesem Zusammenhang werden Redlichkeit und finanzielle
Soliditat geprift. Zum einen werden Zuverlassigkeit und Integritat als elementare
Einstellungsvoraussetzungen angesehen. Zum anderen werden jahrliche Creditreform-
Abfragen eingeholt. Unter strafrechtlichen Aspekten wird bei Neueinstellung oder
Neubesetzung einer Funktion zusatzlich die Vorlage eines aktuellen polizeilichen
FUhrungszeugnisses gefordert.

Mit ihrer Unterschrift unter die Compliance-Erklarung versichern zudem alle Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter, dass in den letzten flnf Jahren keine strafrechtlich geahndeten Verfahren
gegen sie vorlagen.

Die genannten Verfahren zur Bewertung der fachlichen Eignung und personlichen
Zuverlassigkeit erfolgen grundsatzlich bei Einstellung oder Neubestellung oder erstmaliger
Aufgabenibertragung. Bei Inhabern von Schllsselfunktionen erfolgt bei Bedarf eine
Neubewertung der fachlichen Eignung und personlichen Zuverlassigkeit,

- wenn Grinde fur die Annahme bestehen, dass eine Person die AV davon abhalt, ihre
Geschéftstatigkeit auf eine Art auszulben, die mit den anwendbaren Gesetzen vereinbar
ist.

- wenn Grunde fur die Annahme bestehen, dass das solide und vorsichtige Management
der AV gefahrdet ist.

Zudem erfolgt eine laufende Beobachtung durch die jeweilige Fuhrungskraft.

Die AV fordert dauerhaft die persénliche Weiterbildung aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
und Funktionstrager.

B. 3 Risikomanagementsystem einschlieBlich unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Aufgabe des Risikomanagementsystems ist die Steuerung und Uberwachung der mit dem
Geschaftsmodell der AV einhergehenden Risiken. Ziel ist es, die Risiko- und Solvenzlage so
zu optimieren, dass der Fortbestand der AV und damit die Zahlungsfahigkeit gegenuber den
Versicherungsnehmern dauerhaft sichergestellt wird.
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Das Risikomanagementsystem der AV umfasst folgende Elemente:

- die Geschafts- und Risikostrategie als strategischer Rahmen

- die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung anhand des von der Aufsicht
vorgegebenen Standardmodells

- Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

- Risikotragfahigkeit, Risikotoleranz und Risikosteuerung mittels eines Limitsystems

- Risikoberichterstattung und -kommunikation

Die Geschaftsstrategie der AV beinhaltet die geschéaftspolitische Ausrichtung bis zum Ende
des Jahres 2024 sowie die Zielsetzungen und die strategische Planung fir die nachsten 3
Jahre. Die Strategie basiert auf dem aktuellen Leitbild der AV mit dem Motto: ,Verantwortung
Uubernehmen, Zukunft gestalten” sowie den Erkenntnissen der bisherigen Agenda 2017/18.
Als ein wesentliches Unternehmensziel hat der Vorstand eine SCR-Bedeckungsquote von 2
150 % vorgegeben.

Im zweiten Quartal des neuen Geschaftsjahres werden wesentliche Kennzahlen und
Handlungsfelder auf ihre Aktualitat Gberprift. Im Anschluss an die Aktualisierung der
Geschéftsstrategie erfolgt im Rahmen des ORSA-Prozesses eine Uberpriifung der
Konsistenz und gegebenenfalls eine entsprechende Anpassung der Risikostrategie. Diese
bildet den strategischen Rahmen fiir das Risikomanagement und beschreibt den Umgang
mit den sich aus der Geschaftsstrategie ergebenen Risiken.

Die AV fuhrt ein umsichtiges Eigenmittelmanagement durch. Es ist an den obersten
Unternehmenszielen ausgerichtet und wird Uber das Risikomanagementsystem gesteuert.
Bei Abweichungen von diesen Unternehmenszielen werden umgehend Malinahmen
eingeleitet. Als absolute Untergrenze der Risikotragfahigkeit wird die Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Solvenzkapitalanforderungen gesehen.

Die AV berechnet die Solvenzkapitalanforderungen (MCR und SCR) nach der
Standardformel. Die Grundidee des Standardmodells ist, die mit Eigenmitteln zu
hinterlegenden Risiken européaischer Versicherungsunternehmen vereinfacht und
schematisiert abzubilden. Die AV nutzt fur die Ermittlung ihrer Solvenzkapitalanforderung die
Software Solvara.

Die Solvenzkapitalanforderungen werden zum Stichtag 31.12. eines jeden Jahres ermittelt.
Durch ein angemessenes Eigenmittelmanagement wird eine kontinuierliche Einhaltung der
gesetzlich vorgeschriebenen Solvenzkapitalanforderungen gewahrleistet. Zudem wird tber
den Zeitraum der Geschaftsplanung (in der Regel drei Jahre) eine vorausschauende
Betrachtung dieser Gré3en anhand mathematischer Verfahren erstellt. Um die Sensitivitat
und Belastbarkeit der Ergebnisse zu untersuchen, werden zusatzlich Stresstests
durchgefuhrt.

Die AV hat Prozesse und Verfahren eingerichtet, mit denen eine Bewertung der
versicherungstechnischen Rickstellungen vorgenommen wird. Die versicherungs-
technischen Ruckstellungen werden von einer Versicherungsmathematikerin berechnet. Die
versicherungsmathematische Funktion validiert diese Berechnung.

Risiken aus Unsicherheiten bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen werden Rechnung getragen.
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Der Vorstand der AV genehmigt die Ergebnisse der Solvenzkapitalanforderungen und
versicherungstechnischen Rickstellungen und berticksichtigt diese bei seinen strategischen
Unternehmensentscheidungen.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses setzt sich der Vorstand der AV aktiv mit der Risikosituation
und dem Gesamtsolvabilitdtsbedarf auseinander. Neben der Standardformel ist die
Risikoinventur ein weiterer Ausgangspunkt fir die Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs.
Dabei werden die identifizierten Risiken im unternehmenseigenen Risikoprofil analog den
Risikokategorien nach Solvency Il angeordnet.

Bei der jahrlich stattfindenden Risikoinventur werden madgliche und tatsachliche Risiken der
AV identifiziert, analysiert, bewertet, gesteuert und iberwacht. Hierbei wird eine
Quantifizierung anhand von Eintrittswahrscheinlichkeit (in %) und Schadenhdhe (in EUR)
vorgenommen. Im Nachgang fuhrt die URCF eine erganzende Betrachtung der gemeldeten
Risiken durch und priift diese im gesamtunternehmerischen Kontext auf Validitat und
Konsistenz. Gegebenenfalls werden in Abstimmung mit den Fachbereichen und dem
Risikovorstand Anpassungen vorgenommen. Das Ergebnis der Risikoinventur ist ein
Risikoprofil, welches die unternehmenseigene Risikosituation abbildet.

Anschlieend wird das ermittelte Risikoprofil einer Wesentlichkeitsbetrachtung unterzogen,
da bei der Bewertung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs nur wesentliche Risiken in voller HOhe
bertcksichtigt werden. Die Grundlage hierfur ist ein Wesentlichkeitskonzept. Die
wesentlichen Risiken werden mit der Hilfe einer Statistiksoftware identifiziert. Der
Gesamtsolvabilitdtsbedarf ergibt sich dann durch die Addition der Schadenhdhen aller
wesentlichen Risiken. Dabei werden Abhangigkeitsparameter zwischen den Risiken und
Risikokategorien betrachtet.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden auch Stresstests und Szenario-Betrachtungen
durchgefihrt, um die Sensibilitdt und Belastbarkeit der Ergebnisse der
Solvenzkapitalanforderungen zu untersuchen. Dabei werden Stressfaktoren auf den
Zuwachs der verfligbaren Eigenmittel angewendet. Aul3erdem wird Uberprift, ob die der
Standardformel zugrundeliegenden Annahmen geeignet sind, das Risikoprofil der AV
angemessen abzubilden. Basis hierfur sind die aus dem EIOPA-Dokument ,zugrunde
liegenden Annahmen der Standardformel fir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
(SCR)". Zudem wird eine Sensitivitdtsanalyse durchgefihrt, die die Frage klart, ob die
Standardformel ausreichend auf Anderungen des Risikoprofils reagiert.

Der ORSA-Prozess der AV wird mindestens einmal jahrlich durchgefuhrt und startet zu
Jahresbeginn mit der Risikoinventur. Anlassbezogen wird auf3erhalb des regelmafigen
Turnus bei vordefinierten Ereignissen ein ad-hoc-ORSA durchgefiihrt. Griinde hierfur kénnen
beispielsweise ein neues, moglicherweise wesentliches Risiko, neue beziehungsweise nicht
alltdgliche Produkte oder eine bedeutende Anderung der Riickversicherungs-
Vereinbarungen sein.

Konsistent aus der Geschafts- und Risikostrategie abgeleitet, hat die AV ein Limitsystem
eingerichtet. Dieses ermdglicht den Geschaftsbereichen die operative Steuerung der
eigenen Risiken und dient dem Vorstand und der URCF zur Risikouberwachung.
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Oberster Verantwortungstrager des Risikomanagementsystems ist der Vorstand. Die URCF
nimmt als Teil dieses Systems die operative Umsetzung des Risikomanagements wahr und
férdert das Risikomanagementsystem malgeblich. Dabei wird sie von den anderen
Schlusselfunktionen unterstutzt. Dem Ressort 1 zugehorig, ist die URCF unmittelbar dem
Vorstandsvorsitzenden unterstellt und steht gleichrangig und gleichberechtigt neben den
anderen SchlUsselfunktionen.

Zwischen der URCF und dem Vorstand sowie den anderen Schlisselfunktionen erfolgt eine
regelmafiige Kommunikation, insbesondere zu den Ergebnissen des ORSA, zu den
wesentlichen Risiken sowie zum Risikoprofil. Die Risikolage in den einzelnen Abteilungen
wird zudem zu Beginn eines Quartals durch die URCF abgefragt und das Ergebnis an den
Vorstand berichtet. Weiterhin erfolgt eine anlassbezogene Berichterstattung im Rahmen
eines unregelmafigen ORSA oder bei Limit- und Schwellenwertverletzung von Risiken. Auch
beim Neuprodukt- oder Nicht-alltdgliche-Produktprozess berichtet die URCF dem Vorstand.

Es erfolgt eine aufsichtliche Berichterstattung in Form des ORSA-Berichts, des RSR-Berichts
sowie des SFCR-Berichts. Der SFCR-Bericht wird auf der Homepage fiir die Offentlichkeit
zur Verfugung gestellt. Insbesondere die ORSA-Berichterstattung liefert dem Vorstand und
den operativen Bereichen wertvolle Informationen und Erkenntnisse. Sie dient aulierdem als
Entscheidungsgrundlage in Bezug auf das Risikoprofil sowie zur Risikosteuerung und -
Uberwachung.

Im Laufe des Jahres werden Risikoabfragen jeweils zu Beginn eines neuen Quartals
durchgefihrt. Der Vorstand und der Aufsichtsrat erhalten einen Risikobericht Gber die
Veranderungen zum Vorquartal, sodass die Risikolage auch unterjahrig beobachtet werden
kann.

B. 4 Internes Kontrollsystem
Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) der AV umfasst die Gesamtheit aller systematisch
gestalteten organisatorischen MaRhahmen und Kontrollen zur Einhaltung von internen
Leitlinien, Prozessen und sonstigen innerbetrieblichen und externe Vorgaben und Gesetzen.
Es beinhaltet neben Verwaltungs- und Rechnungslegungsvorschriften eine adaquate Aufbau-
und Ablauforganisation, Melderegeln und Berichtswege sowie einen internen Kontrollrahmen
und die Compliance-Funktion.

Das IKS der AV ist in das Konzept der drei Verteidigungslinien eingebettet. Es liefert den
Rahmen fiir ein funktionsfahiges Kontroll- und Uberwachungssystem. Die drei
Verteidigungslinien sind:

1. Linie
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter/Fihrungskrafte: verantwortlich flir das
ordnungsgemale Verhalten im Tagesgeschaft. Sie tragen somit die Verantwortung fur
angemessene interne Kontrollen im jeweiligen Bereich.

2. Linie
URCF, VmF, Compliance-Funktion: regelmaRige Uberwachung der
Geschaftsbereiche. Sie sichern auf Ubergeordneter Ebene eine ordnungsgemafie
Ausgestaltung des IKS.
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3. Linie
Interne Revisionsfunktion: im Rahmen der jahrlichen Revisionen wird die Effektivitat
und Effizienz von Prozessen und Kontrollen tberpruft.

Kontrollaktivitaten wie das Vier-Augen-Prinzip finden dabei auf jeder
Ebene der Aufbau- und Ablauforganisation zu unterschiedlichen Zeiten und mit
unterschiedlichem Detaillierungsgrad statt.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist firr die regelmaRige Uberwachung der Geschaftsbereiche
verantwortlich und ist somit Teil der zweiten Verteidigungslinie. Die AV versteht Compliance
als unternehmensweite Uberwachungsaufgabe, die sich sowohl auf die Konformitat zu
geltenden Gesetzen, Vorschriften und Regeln erstreckt als auch auf die Einhaltung
innerbetrieblicher Vorgaben.

Organisatorisch ist die Compliance-Funktion im Vorstandsressort 1 des
Vorstandsvorsitzenden angesiedelt. Als Teil des internen Kontrollsystems berichtet der
Inhaber der Compliance-Funktion direkt an den Vorstand. Im Zuge dessen wird mindestens
einmal jahrlich ein Compliance-Bericht erstellt.

B. 5 Funktion der internen Revision
Beschreibung der internen Revision

Die interne Revisionsfunktion der AV ist an die Q_PERIOR AG ausgegliedert. Der Inhaber
der Schlusselfunktion berichtet direkt an den Ausgliederungsbeauftragten. Letzterer bildet
also das Bindeglied zwischen der internen Revision und dem Gesamtvorstand. Der
Ausgliederungsbeauftragte ist somit auch organisatorisch dem Vorstandsressort
Gesamtvorstand zugeordnet. Bei der AV nimmt Axel Eilers diese Aufgabe wahr.

Die interne Revision prift die gesamte Geschaftsorganisation, das Governance-System der
AV sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit von internen Kontrollen im IKS. Der Inhaber
der Schlusselfunktion ist nicht im operativen Geschaft tatig. Er fuhrt ausschlielich
prozessunabhangige Prufungen durch und bildet dadurch die dritte Verteidigungslinie. Im
Revisionsplan der AV werden die jahrlichen Prifungsgebiete festgelegt. Fur die Aufstellung,
Umsetzung und Aktualisierung des Revisionsplans ist der Inhaber der Revisionsfunktion in
Absprache mit dem Ausgliederungsbeauftragten zustandig.

Unabhéangigkeit und Objektivitat der internen Revision

Die interne Revision soll objektiv, fair und unabhangig vorgehen kénnen. Dies wird durch
eine klare Aufgabenstellung und eine eindeutige Schnittstellendefinition beziehungsweise
Abgrenzung zu den anderen Schlusselfunktionen erméglicht.

Der Inhaber der Revisionsfunktion sowie der Ausgliederungsbeauftragte haben
uneingeschrankten Zugang zu allen Informationen und Unterlagen, die relevant fur die
Erfillung ihrer Aufgabe sind. Die Ergebnisse der Prufung fasst der Revisionsbericht
zusammen. Der Vorstand erhalt diesen zur Kenntnis.
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B. 6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion (VmF) der AV ist organisatorisch im Ressort 1
des Vorstandsvorsitzenden angesiedelt. Sie fugt sich in die zweite Verteidigungslinie ein und
ist insbesondere fiir die regelmaRige Uberwachung der von den VmF-Aufgaben berlihrten
Geschéftsbereiche zustandig.

Die VmF erstellt mindestens einmal pro Jahr einen schriftlichen, an den Vorstand gerichteten
Bericht Uber die Ergebnisse ihrer Arbeit.

B. 7 Outsourcing

Die interne Revision ist an die Q_PERIOR AG ausgegliedert. Die Q_PERIOR AG ist eine
Unternehmensberatung mit Sitz in Mldnchen, Deutschland.

Die AV hat einen Prozess zur Auswahl- und Uberpriifung (Due Diligence) einer
Ausgliederung implementiert. Dieser Prozess beinhaltet auch Entscheidungsgrundlagen und
Vorgaben bei einer Ausgliederung. Ausgehend von der Prifung, ob eine Aktivitat den
konkreten Ausgliederungstatbestand erfillt, wird eine Risikoanalyse als Teil des
Auswahlprozesses durchgefiihrt. Es muss geprift werden, ob ein potenzieller Dienstleister
wirtschaftlich, rechtlich und fachlich in der Lage ist, die Aktivitdt angemessen durchzuflihren.
Die Chancen und Risiken einer Ausgliederung werden schriftlich fixiert. Ebenso mussen die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Dienstleisters, die fir die Durchfihrung der Aktivitat
betraut sind, den Anforderungen an die fachliche Eignung und persoénliche Zuverlassigkeit
entsprechen.

Weiterhin werden konkrete Vorgaben zu Mindestanforderungen an einen
Ausgliederungsvertrag, das Monitoring der ausgegliederten Aktivitat sowie
Ausstiegsstrategien und Notfallplane gemacht. Die Letztverantwortung des Vorstands bleibt
dabei immer bestehen. Alle Ausgliederungen wichtiger Funktionen und
Versicherungstatigkeiten mussen vorab vom Vorstand genehmigt werden.

B. 8 Sonstige Angaben

Keine Angaben.

C Risikoprofil

Das Risikoprofil der AV wird maf3geblich durch das Geschaftsmodell eines Schaden- und
Unfallversicherers bestimmt. Das Unternehmen verfligt Gber keine Risiken, die sich aus
aulerbilanziellen Positionen ergeben, und unterhalt keine Vertragsbeziehungen zu
Zweckgesellschaften. Es findet keine Risikoubertragung statt.

Nachfolgende Darstellung zeigt das Risikoprofil® der AV gemaf Standardmodell (Stand
31.12.2021).

5 Anteil Versicherungstechnisches Risiko, Marktrisiko und Kreditrisiko am Basis-SCR
Anteil operationelles Risiko am SCR.
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Risikoprofil

= Versicherungstechnisches RisimMarktrisiko = Kreditrisiko = Operationelles Risiko

Nachfolgend wird das Risikoprofil nach Risikokategorien in absoluten Zahlen (in TEUR)
sowie ein Vergleich zum Vorjahr dargestellt. ®

Bestandteil SFCR 2021 | SFCR 2020 | Verdnderung
Versicherungstech- 27.963 24.715 3.248
nisches Risiko’

Marktrisiko 7.367 5.809 1.558
Kreditrisiko 646 454 192
Operationelles 2.124 1.848 276
Risiko

Diversifikation -5.844 -4.985 -859
Latente Steuern -9.564 -8.174 -1.390
SCR 22.692 19.666 3.026

Auf die Veranderung der einzelnen Komponenten des SCR wird im Folgenden eingegangen.
Insgesamt gab es keine besonderen Ereignisse, welche den SCR in unerwarteter Weise
verandert haben.

C. 1 Versicherungstechnisches Risiko

Als typischer Schaden-/Unfallversicherer sind fiir die AV Abweichungen des tatsachlichen
vom erwarteten Schadenaufwand und eine damit einhergehende unzureichende
Reservierung (Reserverisiko) sowie eine nicht auskémmlich kalkulierte Pramie
(Pramienrisiko) zwei wesentliche Risikofaktoren der Versicherungstechnik.

Das versicherungstechnische Risiko besteht aus zwei Teilen, dem Nichtleben- und dem
Krankenversicherungstechnischem Risiko. Bei der AV werden grundsatzlich alle Sparten im
Nichtlebensversicherungstechnischen Risiko erfasst. Die Ausnahme bildet die
Unfallversicherung, welche im Krankenversicherungstechnischen Risiko beriicksichtigt wird.

6 1n dieser und allen folgenden Tabellen kann es rundungsbedingte Abweichungen geben, sowohl bei
den angegebenen Summen als auch bei den QRTs im Anhang.

7 Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko und Krankenversicherungstechnisches Risiko (nach Art
der Schaden).
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Aus dem Pramien- und Reserverisiko sowie dem Katastrophenrisiko ergibt sich nach Abzug

der Diversifikation das Nichtlebensversicherungstechnische Risiko.

Bestandteile des versicherungstechnischen Risikos (Angaben in TEUR)

Bestandteil SFCR 2021 | SFCR 2020 | Veranderung
Pramien- und Reserverisiko 13.466 11.463 2.003
Katastrophenrisiko 20.280 17.946 2.334
Diversifikation -6.743 -5.823 -920
Nichtlebensversicherungstechnisches

Risiko 27.003 23.586 3.417
Krankenversicherungstechnisches

Risiko 960 1.129 -169

Den versicherungstechnischen Risiken wird mit einer restriktiven Zeichnungspolitik und einer
sorgfaltigen Antragsprifung begegnet. Aul’erdem erfolgt eine auskdmmliche
Ruckstellungsbildung unter Berlicksichtigung ausreichender Sicherheiten in den
Rechnungsgrundlagen. Das Pramienrisiko wird minimiert, indem die Kalkulation samtlicher
Tarife auf Basis versicherungsmathematischer Vorgaben vorgenommen wird. Anschlielsend
werden diese Berechnungen nach dem Grundsatz der kaufmannischen Vorsicht geprift.
Darilber hinaus erfolgt eine laufende Kontrolle des Schadenverlaufs. Auf diese Weise
koénnen bei Bedarf rechtzeitig Anpassungen vorgenommen werden.

Generell kann die Versichertenstruktur als unkritisch bezeichnet werden. Die Qualitat des
Maklergeschaftes wird jedoch grundsatzlich als ein Risiko angesehen. Die AV achtet zwar
sorgsam darauf, keine ungunstigen Risiken (im Hinblick auf die Schadenquote) in den
Versicherungsbestand aufzunehmen. Dennoch besteht dieses Risiko beim Vertriebsweg
Maklergeschéaft. Die Risikosteuerung erfolgt einerseits Uber die laufende Beobachtung der
Schadenquoten, andererseits Uber damit einhergehend Bestandsuberprifungen. Bei Bedarf
fuhrt dies zu Anpassungen von Vertriebsvereinbarungen. In letzter Konsequenz kann es
auch zur Kindigung kommen.

Daruber hinaus werden zur Minderung des Versicherungstechnischen Risikos
spartenspezifische Ruckversicherungsvertrage geschlossen. Die Vertrage werden
regelmafig vom Vorstand, der Abteilung Ruckversicherung sowie der
Versicherungsmathematischen Funktion auf ihre Eignung Uberprift. Die AV arbeitet
ausschlief3lich mit Rickversicherern zusammen, die ein Investmentgrade-Rating haben und
eine gute Bonitat ausweisen.

Die Veranderungen der Versicherungstechnischen Risiken im Bereich der
Nichtlebensversicherungen sind auf das Wachstum der AV zurtuckzufihren. Das
Krankenversicherungstechnische Risiko ist gesunken, da zum Ende des Jahres 2021 ein
geringeres Rickstellungsvolumen als Ende 2020 vorhanden war. Besondere Einflisse auf
die Risikosituation oder Anderungen bei der Berechnung gab es im Berichtsjahr nicht.
Risikominderungen durch Diversifikationseffekte gibt es nur im Bereich der
Nichtlebensversicherung, da im Bereich der Krankenversicherung nur die Unfallversicherung
betrieben wird. Dadurch ist dieses Risiko verglichen mit dem geringen Anteil am gesamten
Geschaft hoch.
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Die MalRnahmen, die zur Risikobewertung des Versicherungstechnischen Risikos getroffen
wurden, orientieren sich an den Vorgaben der Standardformel und haben sich gegentber
dem Vorjahr nicht verandert.

Es werden keine wesentlichen Risikokonzentrationen gesehen.

Fur die Untersuchung der Risikosensitivitat des Pramien- und Reserverisikos und dem damit
verbundenen versicherungstechnischen Risiko nutzt die AV drei verschiedene Szenarien.

Szenario 1:

Fir das Pramienrisiko wird untersucht, inwiefern sich ein 10 %iger Rickgang der erwarteten
Einnahmen auf die Pramienruckstellung und damit auf das versicherungstechnische Risiko,
die Eigenmittel und die SCR/MCR-Quote auswirkt.

Szenario 2:

Fir das Reserverisiko wird angenommen, dass die besten Schatzwerte fir die
Schadenruckstellungen in Wahrheit um 10 % héher liegen. Auch hier wurden die Effekte auf
das versicherungstechnische Risiko, die Eigenmittel und die damit verbundene SCR/MCR-
Quote betrachtet.

Szenario 3:
Eine Kombination aus den ersten beiden Szenarien, es werden beide Szenarien gleichzeitig
betrachtet.

Nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick hierzu (alle Angaben in TEUR, SCR und MCR in
Prozent):

Nichtleben | Kranken | Eigenmittel SCR MCR
Ohne Stress 27.003 960 38.843 | 171,2% | 659,2%
Szenario 1 27.003 960 38.399 | 169,2% | 643,6 %
Szenario 2 27.137 999 38.097 | 167,2% | 634,9 %
Szenario 3 27.137 999 37.645 | 165,2% | 619,7 %

Die Stresstests zeigen, dass kleinere Unsicherheiten in der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen nicht zu einer SCR Quote unterhalb des
Unternehmensziels von 150 % fihren.

C. 2 Marktrisiko

Das Marktrisiko erfasst den moéglichen Verlust durch negative Zins- und Kursentwicklungen
beziehungsweise eine nachteilige Veranderung der Finanzlage. Diese Faktoren wirken sich
durch Schwankungen in der H6he und/oder der Volatilitat direkt oder indirekt auf die
Marktpreise fir Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente aus.

Nachfolgend wird auf die einzelnen Bestandteile des Marktrisikos eingegangen (Angaben in
TEUR).
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Bestandteil SFCR 2021 | SFCR 2020 | Veranderung |
Zinsrisiko 1.551 1.202 349
Aktienrisiko 1.944 1.590 354
Immobilienrisiko 2.744 2.188 556
Spreadrisiko 3.480 2.676 804
Marktkonzentrati- 690 533 157
onsrisiko

Wechselkursrisiko 54 19 35
Diversifikation -3.096 -2.400 -696
Marktrisiko gesamt 7.367 5.809 1.558

Die Veranderung des Immobilienrisikos ist auf den Kauf neuer Immobilien und die
Erweiterung des Neubaus zurlickzufiihren.

Hohe Investitionen in zinssensitive Titel (Renten) sorgten im Berichtsjahr fir einen Anstieg im
Zins- und Spreadrisiko. Das Aktienrisiko ist ebenfalls aufgrund neuer Titel gestiegen.

Das Risiko von Marktkonzentrationen besteht hauptsachlich aufgrund der Immobilien. Die
Veranderung in diesem Risiko ist also auf den Kauf einer neuen Immobilie zurtickzufiihren
sowie auf die Erweiterung des Geschéaftsgebaudes.

Die Veranderung des Marktrisikos wurde im Berichtsjahr laufend beobachtet und bewusst
durch das Risikomanagement gepruft und von der Abteilung Verwaltung Kapitalanlagen
gesteuert.

Grundsatz unternehmerischer Vorsicht

Die Kapitalanlagetatigkeit erfolgt nach dem Grundsatz unternehmerischer Vorsicht gemaf
§124 Absatz 1 VAG. Dies bedeutet, dass die AV stets Vorsicht in allen Prozessen walten
Iasst, mittels derer die Kapitalanlagestrategie entwickelt, angenommen, umgesetzt und
uberwacht wird. Explizit heif3t das, dass ausschlieRlich in Vermdgenswerte investiert wird,
deren Risiken die AV hinreichend identifizieren, bewerten, tberwachen, steuern und
kontrollieren kann. Maf3geblich hierfir sind die Anlagegrundsatze Sicherheit, Liquiditat,
Rentabilitat, Verfugbarkeit und Qualitédt des gesamten Portfolios sowie eine angemessene
Mischung und Streuung.

Die Steuerung der Kapitalanlagen erfolgt nach einer mit dem Vorstand abgestimmten
konservativen Kapitalanlagestrategie unter sorgfaltiger Auswahl der Einzelengagements und
mithilfe eines standardisierten Risikoprifungsverfahrens (Checkliste). Ein interner
Anlagekatalog bildet das Anlageuniversum der AV ab.

Zins- und Kursrisiken wird mit einer ausgewogenen Mischung und Streuung der
Kapitalanlagen in den einzelnen Assetklassen begegnet. Wesentliche Risikokonzentrationen
werden nicht gesehen.

Beim Management des Marktrisikos verlasst sich die AV nicht ausschlieBlich auf externe
Ratings, sondern flihrt eigene Ratingeinschatzungen durch. Risikoindikatoren und ein
Limitsystem dienen der laufenden Risikosteuerung und -Uberwachung.

Dem Vorstand und dem Risikomanagement wird laufend Uber die Vermdgenslage und tber
die Entwicklung der Kapitalbestande berichtet.
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Die MaRRnahmen, die zur Risikobewertung des Marktrisikos getroffen wurden, orientieren sich
an den Vorgaben der Standardformel und haben sich gegentber dem Vorjahr nicht
verandert.

Zur Betrachtung der Risikosensitivitat werden folgende Stressszenarien berechnet:

Szenario 1 Aktienrisiko: Symmetrischer Anpassungsfaktor wird um
2 % erhoht

Szenario 2 Immobilienrisiko: 30 % Schockfaktor statt 25 %

Szenario 3 Zinsrisiko: 10 % Verminderung/Erhdhung des
Marktwertes bei Zinsanstieg/Zinsriickgang

Szenario 4 Kombination: Alle drei Szenarien gleichzeitig
angewandt.

Nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick (alle Angaben in TEUR):

Szenario | Zins | Aktien Immobi- | Spread | Marktrisiko
lien gesamt

Vor Stress | 1.551 1.944 2.744 3.480 7.367

Szenario 1 | 1.551 2.029 2.744 3.480 7.443

Szenario 2 | 1.551 1.944 3.293 3.480 7.817

Szenario3 | 5.083 1.944 2.744 3.480 8.820

Szenario4 | 5.083 2.029 3.293 3.480 9.264

Es ergeben sich folgende Auswirkungen auf die SCR-Quote:

Vor Stress: SCR-Quote 171,2 %
Szenario 1: SCR-Quote 171,0 %
Szenario 2: SCR-Quote 170,0 %
Szenario 3: SCR-Quote 167,4 %
Szenario 4: SCR-Quote 166,2 %

Die MCR-Quote bleibt in allen Szenarien unverandert bei 659,2 %.

Die Stresstests zeigen, dass sich die SCR-Quote und die MCR-Quote auch unter Stress nur
wenig verandern.

C. 3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt den Ausfall von Banken und Rickversicherern der AV, weshalb
im Folgenden auch vom Ausfallrisiko gesprochen wird.

Das Kreditrisiko betragt 646 TEUR zum 31.12.2021 (nach Standardmodell). Im
Vorjahreszeitraum ergab sich ein Kreditrisiko in Hohe von 454 TEUR.

Beim Eintritt eines extremen Schadenereignisses wie zum Beispiel einer Naturkatastrophe
ist ein groRer Teil rickversichert. Dieser Teil unterliegt dem Ausfallrisiko. Zusatzlich spielen
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die Einlagen bei Banken eine Rolle bei der Berechnung des Ausfallrisikos. Diese sind im
Berichtsjahr aufgrund des Abbaus von Liquiditat gesunken.

Die Bewertung der Banken und Ruckversicherer erfolgt anhand externer Ratings. Falls diese
nicht verfigbar sind, wird anhand eigener Bonitatseinschatzungen zur
Ausfallwahrscheinlichkeit ein internes Rating erstellt. Zur risikoorientierten Steuerung werden
aulerdem Mindestanforderungen an die Bonitat gestellt. Durch Quoten und Limite fur die
Verteilung des angelegten Kapitals auf verschiedene Banken werden Risikokonzentrationen
vermieden.

Die Malinahmen, die zur Risikobewertung des Kreditrisikos getroffen wurden, orientieren
sich an den Vorgaben der Standardformel und haben sich gegenltber dem Vorjahr nicht
verandert.

Um die Risikosensitivitat fur das Kreditrisiko zu bestimmen, werden die
Ausfallwahrscheinlichkeiten fir die betroffenen Gegenparteien jeweils um eine Bonitatsstufe
gesenkt:

Bonitatsstufe 0 --> 1, daraus folgt Ausfallwahrscheinlichkeit 0,002 % --> 0,01 %
Bonitatsstufe 1 --> 2, daraus folgt Ausfallwahrscheinlichkeit 0,01 % --> 0,05 %

Bonitatsstufe 2 --> 3, daraus folgt Ausfallwahrscheinlichkeit 0,05 % --> 0,24 %

unrated (ohne Bonitatsstufe), Ausfallwahrscheinlichkeit 4,2 % --> 5 %

Das Ergebnis dieses Stressfaktors ist folgendes:

Szenario Kreditrisiko | SCR-Quote | MCR-Quote
Vor Stress 646 TEUR 171,2 % 659,2 %
Nach Stress 980 TEUR 170,2 % 659,0 %

Der Stress ergibt fir das Kreditrisiko eine Erhéhung von 65,92 %. Auch in diesem
Stressszenario ist die SCR-Quote fast unverandert.

C. 4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, das die AV aufgrund mangelnder Fungibilitat®
ihrer Kapitalanlagen und zu geringer liquider Mittel nicht in der Lage ist, ihre finanziellen
Verpflichtungen fristgerecht zu erfullen.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt zum einen auf Basis einer vorausschauenden
Planung der Laufzeitstruktur bei den Falligkeiten der Kapitalanlagen in Verbindung mit
entsprechenden Limit-Vorgaben. Zum anderen erfolgt sie durch die Beruicksichtigung von zu
erwartenden gréReren Zahlungsverpflichtungen wie Schadenzahlungen, Courtagezahlungen
und Steuern. Auf der Einnahmenseite werden Pramieneinnahmen sowie umfangreichere
Einnahmen aus Kapitalanlagetatigkeit berucksichtigt. Die ausreichende Liquiditat

8 Die Eigenschaft, leicht austauschbar zu sein.
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beziehungsweise die Vermeidung von Zahlungsunfahigkeit hat stets Vorrang vor
Renditezielen.

Die Mallinahmen, die zur Risikobewertung des Liquiditatsrisikos getroffen werden, haben
sich gegenlber dem Vorjahr nicht verandert.

Es werden keine wesentlichen Risikokonzentrationen gesehen.

Der Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramieneinnahmen einkalkulierten Gewinns per
31.12.2021 liegt bei 8.221 TEUR.

C. 5 Operationelles Risiko

Das Verlustrisiko, das sich aus dem Versagen interner Prozesse, Fehlern von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, fehlerbehafteten Systemen und durch externe Ereignisse
ergeben kann, ist im Geschaftsbetrieb kaum zu vermeiden.

Das operationelle Risiko betragt 2.124 TEUR zum 31.12.2021 (nach Standardmodell). Im
Vorjahreszeitraum ergab sich ein operationelles Risiko in Hohe von 1.848 TEUR.

Die Hohe des operationellen Risikos orientiert sich an den Beitragseinnahmen der AV. Der
Anstieg ist im Hinblick auf die gestiegenen Beitragseinnahmen angemessen.

Die Malinahmen, die zur Risikobewertung des operationellen Risikos getroffen werden,
orientieren sich an den Vorgaben der Standardformel und haben sich gegeniber dem
Vorjahr nicht verandert.

Die AV hat einen Risikolberwachungsprozess fiir operationelle Risiken installiert. Im
Rahmen dieses Prozesses werden die Risiken laufend identifiziert und Gberwacht. Bei
Erreichen des festgelegten internen Schwellenwerts zur méglichen Schadenhdéhe erfolgt die
Aufnahme in eine interne Schadenfalldatenbank.

Die weiteren Malinahmen zur Risikominimierung sind vielfaltig. Darunter fallen im
Wesentlichen eine hohe Standardisierung der Arbeitsablaufe und Prozesse sowie eine
laufende prozessabhangige Kontrolle. Ein Beispiel hierfir ist die Prifung mittels Vier-Augen-
Prinzip. Zudem erfolgt eine prozessunabhangige Kontrolle der Wirksamkeit und
Angemessenheit von internen Kontrollen und Prozessen durch die interne Revisionsfunktion.
Kontinuierliche Investitionen sorgen fur eine moderne IT- und Serverstruktur. Hierdurch wird
das IT-Ausfallrisiko minimiert. Bei der Personalauswahl werden strenge Fit & Proper-Kriterien
angewandt. Das Compliance-Management-System sorgt dafiir, dass die gesetzlichen
Bestimmungen und unternehmensinternen Leitlinien und Vorgaben eingehalten werden.

Es werden keine wesentlichen Risikokonzentrationen gesehen.

C. 6 Andere wesentliche Risiken
Strategisches Risiko

Das strategische Risiko beschreibt Risiken, die sich aus falschen, gar nicht oder zu spat
getroffenen strategischen Geschaftsentscheidungen ergeben kénnen. Dazu zahlt auch, dass
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Geschaftsentscheidungen nicht angemessen an ein geandertes wirtschaftliches Umfeld
angepasst werden.

Die AV sieht in den strategischen Risiken eine wichtige Risikokategorie. Strategische Risiken
werden zwar nicht in der Standardformel nach Solvency Il berlcksichtigt, stellen aber einen
wichtigen Teil des Risikoprofils der AV dar.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist ein Risiko, das sich aus einer mdglichen Schadigung des Rufes der
AV infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden,
Geschéftspartnern, Behorden) ergeben kann. Es ist ein Risiko, das haufig in Verbindung mit
beziehungsweise als Folge eines operationellen Ereignisses auftritt. Insofern versucht die
AV, diesem Risiko aktiv zu begegnen, indem sie im Vorfeld auslésende Ereignisse moglichst
verhindert.

Es werden keine wesentlichen Risikokonzentrationen gesehen.

C. 7 Sonstige Angaben

Bei der AV wurde auch ein Stresstest durchgeflhrt, welcher alle Szenarien und Stresse des
Versicherungstechnischen Risikos, des Marktrisikos und des Ausfallrisikos gleichzeitig
anwendet. Bei diesem kombinierten extremen Szenario ergab sich eine SCR-Quote von
159,5 % und eine MCR-Quote von 619,4 %. Die Eigenmittel verringern sich dabei von
38.843 TEUR auf 37.630 TEUR.

D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D. 1 Vermdgenswerte
Hohe der Vermégenswerte

Die folgende Abbildung stellt die Vermdgenswerte aufgeteilt nach Klassen dar. Es wurden die
Vermogensklassen der Solvabilitat 11-Bilanz-Vorlage gewahlt (Angaben in TEUR):

Bewertung im
gesetzlichen
Solvabilitétll-Wert Abschluss

Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 332
Latente Steueranspriiche 1.624
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 9.737 9.662
Anlagen
(auBer Vermaogenswerte fiir index- und fonds-
gebundene Vertrage) 51.186 50.535
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Immobilien (aulRer zur Eigennutzung) 2.588 2.409
Anteile anverbundenen Unternehmen, ein-
schlie3lich Beteiligungen 100 100
Aktien 4114 3.895
Aktien- notiert 4113 3.895
Aktien- nicht notiert 2
Anleihen 37.103 36.849
Staatsanleihen 921 901
Unternehmensanleihen 36.150 35.917
Strukturierte Schuldtitel 32 32
Einlagen auf3er Zahlungsmittelaquivale 7.281 7.281
Sonstige Anlagen 0 2
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungs-
vertriagen von: 4.152 9.296

Nichtlebensversicherungen und nach Art det
Nichtlebensversicherung betriebenen Krankg

versicherungen 4.152 9.296
Nichtlebensversicherungen au3er Krankenv¢

sicherungen 3.179 6.043
Nach Art der Nichtlebensversicherung betrie

bene Krankenversicherungen 972 3.253
Forderungen gegeniiber Versicherungen und

Vermittlern 11 11
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 1.445 1.445
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 646 646
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquiva-

lente 2.192 2.192
Sonstige nicht an andere Stelle ausgewiesene

Vermogenswerte 470 470
Vermogenswerte insgesamt 71.462 74.588

Bei der HGB-Rechnungslegung der Aktiva kommen als Bewertungskonvention
Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten oder ein niedrigerer beizulegender Wert
am Bilanzstichtag zur Anwendung. Die Bewertung der Aktiva unter Solvency Il erfolgt in
Anlehnung an die IFRS beziehungsweise IAS 39 Vorschriften nach aktuellen Marktpreisen
(Mark-to-market). Falls keine Marktpreise oder bérsennotierte Werte verfugbar sind, wird der
HGB-Buchwert ibernommen. Dies ist dann eine alternative Bewertungsmethode nach Art.
263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5 DVO.

Die AV legt fur einen aktiven Markt folgende Kriterien fest:
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- Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen. Es besteht die Bereitschaft
zwischen Kaufer und Verkaufer, Guter untereinander auszutauschen.

- Verkaufer und Kaufer sind am Markt zu jeder Zeit verfligbar.

- Preise sind jederzeit fur alle Marktteilnehmer einsehbar und bekannt.

Alle Anlagen der AV (das heif3t Unternehmensanleihen, Strukturierte Schuldtitel, Aktien und
Immobilien) sind Bestandteile eines aktiven Marktes.

Wesentliche Leasingvereinbarungen sind bei der AV nicht vorhanden.

Der Credit-Spread wird mit der Software KAVIA ermittelt. Grundlage sind die
Zinsstrukturkurven von EIOPA.

Immaterielle Vermoégensgegenstande

Immaterielle Vermégensgegenstande werden nach HGB zu Anschaffungs- und
Herstellungskosten abziglich der planmaRigen Abschreibung bewertet. Die Abschreibung
erfolgt unter Bertlicksichtigung der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer.

Hierbei handelt sich es um Software wie das Bestandsverwaltungsprogramm Winsure, deren
unternehmensspezifische Erweiterungen und Hilfsprogramme sowie Programme flr den
Internetauftritt der AV. Anders als bei der HGB-Bewertung werden die immateriellen
Vermégenswerte bei der Bewertung fir Solvabilitdtszwecke nicht bertcksichtigt. Die
immateriellen Vermogensgegenstande sind also als unwesentlich einzustufen.

Latente Steueranspriiche

Bei den latenten Steuern handelt es sich um fiktive Steuern. Aktive latente Steuern sind
Steueranspriiche und passive latente Steuern sind Steuerschulden. Sie werden zum
Ausgleich temporarer Differenzen zwischen den in der Steuerbilanz und den in der Solvency
lI-Bilanz angesetzten Buchwerten der Aktiva und der Passiva ermittelt. Grundlage hierfur ist
Artikel 15 DVO (EU) 2015/35. Fur den Ansatz und die Bewertung der latenten Steuern nach
Solvency Il sind die Vorschriften der internationalen Rechnungslegung (IFRS)
beziehungsweise fur ihre Ermittlung IAS 12 mafgeblich.

Gemal Auslegungsentscheidung der BaFin zur Ermittlung der temporaren Differenz
zwischen dem Ansatz und der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen fur
Solvabilitatszwecke und dem Ansatz und der Bewertung zu Steuerzwecken vom 22. Februar
2016 ist die Differenz in voller Hohe als temporar im Sinne des IAS 12 zu betrachten. Analog
erfolgt der Ansatz latenter Steuern auf Basis der gesamten Differenz.

Es erfolgt kein Ausweis in der HGB-Bilanz, eine gesonderte Steuerbilanz wird bisher nicht
erstellt. Fur die Bewertung fir Solvabilitdtszwecke werden aktive latente Steueranspriche
angesetzt. Es wird angenommen, dass eine Umkehrung dieser temporaren Differenzen nach
einem Jahr zu 75 % realisiert wird. Hervorgerufen werden die genannten latenten
Steueranspruche in Hohe von 1.624 TEUR (Vorjahr 1.329 TEUR) durch die abweichende
Bewertung (HGB/Ausgangsbilanz und Solvency Il). Hierauf anzusetzen ist der jeweilige
Ertragssteuersatz der AV fur das Berichtsjahr.
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Folgende Bilanzpositionen (Vermdgenswerte) berlicksichtigen Steuerlatenzen (Angaben in
TEUR)®:

Bilanzposition (Aktiva) nach Solvency Il | Aktive latente | Passive latente
Steuern Steuern

Immaterielle Vermégenswerte 98

Immobilien, Sachanlagen und Vorrite 22

fur den Eigenbedarf

Anlagen (auBer Vermogenswerte fur in-

dex- und fondsgebundene Vertrage)

Immobilien (auRer zur Eigennutzung) 53

Aktien 65
Aktien — notiert 65
Aktien — nicht notiert 0

Anleihen 74
Staatsanleihen 6
Unternehmensanleihen 69

Einlagen aulier Zahlungsmittelaquivalente 0

Sonstige Anlagen 0

Einforderbare Betrage aus Rickversiche- 1.525

rungsvertragen

Die latenten Steuern kdnnen sich durch Anderungen in der HGB-Bilanz veréandern. Wenn
unterjahrig grofle Veranderungen in der Bilanz auftreten oder zu erwarten sind, werden diese
zwar in den latenten Steuern zu bemerken sein, jedoch ohne wesentliche Auswirkungen.

Latente Steuern haben im unternehmerischen Planungszyklus der AV keine Bedeutung.
Tatsachliche Steuerverluste aus latenten Steuern lagen im Berichtszeitraum sowie im Vorjahr
nicht vor.

Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf

Diese Rubrik beinhaltet sechs Immobilien zur Eigennutzung, die nach Solvency II
Betrachtung mit dem Zeitwert angesetzt werden. Bei dem Firmengebaude im Molkereiweg in
Westerstede wird als Zeitwert der Buchwert zugrunde gelegt. Fur die vier Immobilien in der
Gaststralle wurde der Zeitwert jeweils anhand eines Verkehrswertgutachtens ermittelt.

Im letzten Jahr ist ein Biotop hinzugekommen. Au3erdem ist in dieser Position noch eine
weitere Immobilie im Molkereiweg enthalten, welche jedoch nur zu einem geringen Teil selbst
genutzt wird.

Des Weiteren sind hier Sachanlagen und Vorrate enthalten, welche grotenteils aus
Fuhrpark, Betriebs- und Geschéaftsausstattung sowie EDV-Hardware bestehen. Der
Solvabilitdtswert orientiert sich an der HGB-Bewertung (Buchwert).

Da sich aus den Immobilien ein Immobilien- und ein Konzentrationsrisiko ergeben und die
Werte der Sachanlagen und Vorrate auch nicht zu vernachlassigen sind, wird diese Position
als wesentlich eingestuft.

Die Werte fur die Betriebs- und Geschaftsausstattung unterliegen im Gegensatz zu den
Immobilienwerten keinen regelmafigen Schwankungen. Ein Stressszenario zur
Sensitivitdtsanalyse wird in Kapitel C.2 dokumentiert.

*Manche hier aufgefiuhrte Positionen wurden durch
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Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Die Bewertung nach HGB erfolgt zu Anschaffungs- und Herstellungskosten abziglich
planmaRiger Abschreibung unter Berlcksichtigung der betriebsgewohnlichen
Nutzungsdauer. Die Solvency lI-Bewertung geschieht zu am Markt erhaltlichen und von
externen Gutachtern bestatigten Marktpreisen.

Es handelt sich hier um ein Wohn- und Geschaftshaus in der Peterstral’e, sowie um weitere
Immobilien in Westerstede in den Strafl’en Steilwall, Am Stimmel und im Molkereiweg. Fur
Letztere wird als Zeitwert der Buchwert angesetzt. Fur die anderen Gebaude wird jeweils der
Zeitwert laut Verkehrswertgutachten eines offentlich bestellten Sachverstandigen angesetzt.
Aulerdem beinhaltet diese Position den fremdgenutzten Teil der Immobilie im Molkereiweg,
welche schon unter der vorherigen Bilanzposition erwahnt wurde.

Alle Immobilien flieRen sowohl in das Immobilien- wie auch ins Konzentrationsrisiko ein und
sind damit als wesentlich zu betrachten.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Hier wird die Beteiligung an der AV Assekuranz-Vermittlungs GmbH ausgewiesen. Diese ist
eine hundertprozentige Tochter der AV. Fir diese Beteiligung kann aufgrund eines fehlenden
aktiven Marktes kein Marktpreis ermittelt werden. Ebenso ist die angepasste Equity-Methode
im Einzelabschluss der AV nach HGB unzulassig. Daher erfolgt eine Bewertung zum
Zeitpunkt des Zugangs mit den Anschaffungskosten nach HGB. Es handelt sich hierbei um
eine alternative Bewertungsmethode nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5
DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung dieses Vermdgensgegenstandes bestehen
nicht. Die AV fuhrt im Zuge der Quartalsabschlisse eine Angemessenheitspriufung der
Bewertung des Vermdgensgegenstandes durch.

Da die Beteiligung zeitlich nicht begrenzt ist, erfolgt keine planmafige Abschreibung,
sondern nur im Falle einer dauerhaften Wertminderung. Die Bewertung fur
Solvabilitatszwecke wird mit der Hohe der Einlage durchgefiihrt. Die Risikosensitivitat der
Einlage richtet sich nach der Zahlungsfahigkeit der AV Assekuranz-Vermittlungs GmbH. Bei
Insolvenz des Unternehmens wirde daher schlimmstenfalls die gesamte Hohe der Einlage
wegfallen und sich die vorhandenen Eigenmittel um 100 TEUR verringern. Dieser wertmaRig
als nicht wesentlich einzustufende Posten flie3t Uber das Konzentrationsrisiko ins Marktrisiko
mit ein und wird im Rahmen des Asset-Liability-Managements gesteuert.

Aktien

Es handelt sich ausschliellich um bérsennotierte Aktien. Die HGB-Bewertung erfolgt nach
dem strengen Niederstwertprinzip, die Bewertung flr Solvabilitdtszwecke mit dem
Marktpreis, welcher dem Kurswert/Borsenwert laut der jeweiligen Depotbank entspricht. Aus
den Aktien entstehen sowohl ein Aktienrisiko als auch ein Konzentrationsrisiko. Dieser
Vermdgenswert ist als wesentlich einzustufen.

Anleihen

Hier handelt es sich um Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und strukturierte Schuldtitel.
Die HGB-Bewertung fur Staatsanleihen und Unternehmensanleihen erfolgt nach dem
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gemilderten Niederstwertprinzip, die der strukturierten Schuldtitel nach dem strengen
Niederstwertprinzip. Bewertet werden diese fir die Solvency lI-Bilanz mit dem Marktpreis,
welcher dem Kurswert laut der jeweiligen Depotbank abzlglich Stickzinsen der Periode
entspricht. Aufgrund des hohen Anteils dieser Positionen an dem Gesamtvolumen der
Kapitalanlagen sind die Anleihen auf jeden Fall als wesentlich einzustufen. Sie bergen Zins-,
Spread- und Konzentrationsrisiken.

Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalente

Die Einlagen bei Kreditinstituten in Form von laufenden Guthaben, Festgeldern,
Kindigungsgeldern und Sparguthaben sind zur Reduzierung des Ausfallrisikos bei sieben
unterschiedlichen Kreditinstituten angelegt. Die Bewertung erfolgt zum Buchwert nach HGB
zuzuglich Zinseinnahmen. Es handelt sich hierbei um eine alternative Bewertungsmethode
nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5 DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die
Bewertung dieses Vermogensgegenstandes bestehen nicht. Die AV fuhrt quartalsweise eine
Angemessenheitsprifung der Bewertung des Vermégensgegenstandes durch. Dieser
wertmaRig als wesentlich einzustufende Posten flielt in die Berechnung des Ausfallrisikos
mit ein und wird im Liquiditatsrisiko berlcksichtigt.

Sonstige Anlagen

Es handelt sich um Geschéftsanteile an der Volksbank Westerstede e.G. Die HGB-
Bewertung erfolgt zum Zeitpunkt des Zugangs mit Anschaffungskosten. Da die Nutzung nicht
zeitlich begrenzt ist, erfolgt keine planmaRige Abschreibung, sondern nur im Falle einer
dauerhaften Wertminderung. Die Bewertung flr Solvabilitatszwecke erfolgt mit dem von der
Volksbank ausgewiesenen Wert. Es handelt sich hierbei um eine alternative
Bewertungsmethode nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5 DVO.
Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung dieses Vermdgensgegenstandes bestehen nicht.
Die AV fuhrt quartalsweise eine Angemessenheitspriifung der Bewertung des
Vermdgensgegenstandes durch. Dieser wertmafig als nicht wesentlich einzustufende
Posten flief3t in die Berechnung des Ausfallrisikos mit ein und wird im Liquiditatsrisiko
berucksichtigt.

Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertragen

Hier wird unterschieden nach den Sparten Feuer-Sach-Versicherung zusammen mit der
Haftpflichtversicherung (Nichtlebensversicherung ohne Krankenversicherung) und der
Unfallversicherung (nach Art der Schaden betriebene Krankenversicherung). Bei der
Bewertung fur Solvabilitdtszwecke wird der zedierte Teil (Differenz aus Brutto und Netto) der
besten Schatzwerte der versicherungstechnischen Ruckstellungen (sowohl Pramien- als
auch Schadenruckstellung) betrachtet. Die Bewertung des zedierten Teils der
versicherungstechnischen Rickstellungen fir die Zwecke von Solvency Il erfolgt Uber eine
komplexe Berechnung, welche sich auf anerkannte mathematische Methoden stitzt. Die
versicherungstechnischen Rickstellungen gehen in das versicherungstechnische Risiko
(Nichtleben und Kranken) ein. Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen
werden von der AV als wesentlich eingestuft. In Bezug auf Schatzunsicherheiten wird auf die
Unsicherheiten in Verbindung mit den versicherungstechnischen Riickstellungen (Abschnitt
D.2) verwiesen.
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Beeinflusst werden die einforderbaren Betrage vor allem durch die Schadensituation im
Geschéftsjahr. Die Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen wird in Kapitel
D.2 genauer erlautert.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Diese Position beinhaltet Forderungen aus der Rickversicherungsabrechnung fiir das
Geschéftsjahr 2021. Der Buchwert wird als Marktwert fur die Solvenzbilanz Gbernommen.
Am Ende des Geschaftsjahres wird die Jahresabrechnung mit dem Ruckversicherer
durchgefihrt. Wenn dabei ein Guthaben errechnet wird, entsteht eine Forderung gegeniber
dem Ruckversicherer. Aufgrund der geringen Betrage wird diese Position als nicht wesentlich
eingestuft.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die sonstigen Forderungen werden mit dem Buchwert nach HGB bewertet. Sie werden als
nicht wesentlich eingestuft. Es handelt sich hierbei um eine alternative Bewertungsmethode
nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5 DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die
Bewertung dieses Vermogensgegenstands bestehen nicht. Die AV flhrt quartalsweise eine
Angemessenheitsprifung der Bewertung des Vermégensgegenstandes durch. Wie schon
bei den zuvor erwdhnten Forderungen an den Riickversicherer handelt es sich hierbei um
offene Posten aus Abrechnungen mit verschiedenen Handelspartnern. Diese unterliegen
keinen messbaren Einflussgréfen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Hier handelt es sich um taglich fallige Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestande, welche fur die Solvency II-Bewertung mit dem Stichtagsbestand zum
31.12.2021 beziehungsweise dem Buchwert nach HGB angesetzt werden. Dies stellt eine
alternative Bewertungsmethode nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5 DVO
dar. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung dieses Vermoégensgegenstandes bestehen
nicht. Die AV fuhrt quartalsweise eine Angemessenheitsprifung der Bewertung des
Vermdgensgegenstandes durch. Dieser wertmaRig als wesentlich einzustufende Posten
flie3t in die Berechnung des Ausfallrisikos mit ein und wird im Liquiditatsrisiko berticksichtigt.

Sonstige Vermodgenswerte

Diese Position beinhaltet Rechnungsabgrenzungsposten, Vorrate und Teile der
Geschéaftsausstattung. Eine Bewertung mit an einem Markt beobachtbaren Werten ist nur
eingeschrankt moglich. Daher wird der Buchwert aus der HGB-Bilanz als Marktwert
ubernommen. Wesentliche Risikosensitivitaten bestehen nicht. Es handelt sich hierbei um
eine alternative Bewertungsmethode nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5
DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung dieses Vermdgensgegenstandes bestehen
nicht. Die AV fuhrt quartalsweise eine Angemessenheitsprifung der Bewertung des
Vermoégensgegenstandes durch.

Der Gesamtwert der Vermogenswerte belauft sich zum 31.12.2021 auf folgenden Wert:
71.462 TEUR (Vorjahr 62.031 TEUR). Dieser bildet die Grundlage fur die Berechnung des
,Gesamtbetrags der fir die Erflllung der SCR/MCR zur Verfigung stehenden Eigenmittel”,
woflr die Verbindlichkeiten von den Vermdgenswerten abgezogen werden.
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Die Ansatz- und/oder Bewertungsgrundlagen von Vermdgenswerten fir die Solvabilitat-11-
Bilanz haben sich wahrend des Berichtszeitraums und somit im Vergleich zum Vorjahr nicht
geandert.

Weitere Schatzungsunsicherheiten in Verbindung mit der Bewertung von Vermdgenswerten
bestehen nicht.

Bewertungsunterschiede

Im Folgenden werden nur Vermdgenswerte aufgefuhrt, bei denen es
Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und der HGB-Bewertung gibt. Es wird Bezug
genommen auf die Vermdégenswertklassen aus dem vorherigen Abschnitt.

Immaterielle Vermoégensgegenstande

Da die immateriellen Vermdgensgegenstande unter Solvency lI-Gesichtspunkten nicht
angesetzt werden dirfen, ergibt sich hieraus automatisch ein Unterschied in der Bewertung
der beiden Bilanzansatze. Eine Folge sind latente Steueranspriiche.

Latente Steueranspriiche

Latente Steuern werden von der AV in der HGB-Bilanz nicht gebildet. Unter Solvency II-
Gesichtspunkten sind diese zu bilden, wenn sich Differenzen zwischen den Zahlen der
Ausgangsbilanz und der Solvenzbilanz ergeben. Im Falle des Jahresabschlusses der AV fur
das Geschaftsjahr 2021 tritt dieser Fall fur die bereits oben erwahnten Bilanzpositionen ein.

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf

Bei dieser Position gibt es nur eine Bewertungsdifferenz bei den Immobilien zur
Eigennutzung. Diese werden, wie bereits erwahnt, fiir Solvency Il mit einem Zeitwert laut
Verkehrswertgutachten angesetzt, sofern dieses vorliegt. Fir die HGB-Bewertung werden
die Immobilien mit dem Buchwert, also den Anschaffungs- und Herstellungskosten abzglich
planmaRiger linearer Abschreibung, bewertet.

Immobilien (Grundstiicke und Bauten)

Fir diese Immobilie gelten dieselben Ausfuhrungen wie im vorherigen Punkt.

Aktien

Bewertungsdifferenzen gibt es auch bei den Aktien. Diese werden laut HGB nicht mit ihrem
Marktwert angesetzt, sondern mit dem Buchwert nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Anleihen

Wie bei den Aktien gelten fur die Anleihen ebenfalls Bewertungsunterschiede. Diese werden
fur die HGB-Bewertung nicht mit ihrem Marktwert angesetzt, sondern mit dem Buchwert
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Bei diesen Vermogenswerten gibt es gro3e Bewertungsdifferenzen. In der HGB-Betrachtung
wird die Schadenminderung durch den Ruckversicherer basierend auf dem Stand der
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Schadenrtickstellungen ermittelt. Diese werden nach dem Vorsichtsprinzip gemaf HGB-
Bilanzierungsregeln aufgestellt. Die mathematisch bestimmten Schatzwerte in der
Solvenzbilanz sind aus diesem Grund in der Regel deutlich geringer. Aus den
unterschiedlichen Betrachtungsweisen entstehen somit Differenzen, die dann zu latenten
Steuern flhren.

D. 2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen (Angaben in TEUR)

Versicherungstechnische | Solvency Il Wert Bewertung im gesetz-
Ruckstellungen lichen Abschluss
Nichtlebensversicherung* 21.863 42.017
1) Nichtlebensversicherung 19.353 35.098
aulier Kranken

davon: bester Schatzwert 16.025 nicht berticksichtigt
davon: Risikomarge 3.328 nicht berucksichtigt
2) Krankenversicherung 2.510 6.920
nach Art der Schaden

davon: bester Schatzwert 2.383 nicht berticksichtigt
davon: Risikomarge 127 nicht berucksichtigt
3) Sonstige versicherungs- nicht bertcksichtigt 448

technische Ruckstellungen

*Summe der Positionen 1) + 2).

Getrennt nach wesentlichen Geschéftsbereichen ergeben sich folgende Werte:

Geschaftsbereich Bester Risiko-
Schétzwert | marge
(TEUR) (TEUR)

Feuer- und andere Sach- 15.387 3.287

versicherungen

Allgemeine Haftpflicht- 638 41

versicherung

Berufsunfahigkeits- 2.383 127

versicherung

Zu den versicherungstechnischen Rickstellungen gehéren sowohl die Schaden- als auch die
Pramienrtckstellungen. Beide werden bei der AV durch das Programm Solvara ermittelt,
wobei die Erstellung der Datengrundlage nicht in Solvara vorgenommen wird. Diese erfolgt
extern mit einem Excel-Tool. Dazu werden folgende Daten verwendet:

1) Schadendreiecke: brutto/netto/zediert

2) Beitragseinnahmen im beobachteten Zeitraum sowie fur die Vorjahre: gebucht und ver-
dient, brutto

3) Die jeweils aktuelle Zinsstrukturkurve von EIOPA

4) Beitragsubertrage sowie deren Veranderung
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5) .Sichere” Pramien, das heilt Pramien der Vertrage, die zum Ende des Jahres
beziehungsweise des Quartals nicht mehr gekindigt werden kénnen, da ihre
Hauptfalligkeit in den kommenden drei Monaten liegt

6) Punkt 5) aufgeteilt nach gebucht und verdient
7) Daraus resultierend: Beitragstbertrage im kommenden Jahr

8) Ruckversicherungs-Daten: Provisionen, Gewinnbeteiligungen, gebuchte und
verdiente Rickversicherungs-Beitrage

9) Interne Schadenregulierungskosten

10)  Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (aufgeteilt in Abschlusskosten und
Verwaltungskosten)

Die Eingaben der modifizierten Daten erfolgen dann in Solvara, dies sowohl fiir die
Schadenruckstellungen als auch fur die Pramienruckstellungen.

Solvara nimmt eine Diskontierung der Werte vor. Als Verzinsungszeitpunkt wurde 0,5 Jahre
gewahlt, da die Schadenzahlungen nicht alle zum Ende eines Jahres erfolgen, sondern uber
das Jahr verteilt stattfinden. Okonomisch betrachtet ist eine Diskontierung zur Jahresmitte
also sinnvoller als zum Jahresende.

Unsicherheiten in Bezug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen

Unsicherheiten in Bezug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen liegen ,in der
Natur der Sache”. Bei den Berechnungen der Best Estimates handelt es sich um
Schatzungen, die auf bereits erfolgten Zahlungen basieren. Es wird angenommen, dass die
bisherige Entwicklung auch die zukunftige darstellt, da es keine Anhaltspunkte fur eine starke
Anderung gibt. Trotzdem ist ein bester Schatzwert nur ein moglicher Wert von vielen, die
theoretisch maéglich sind. Es gibt deshalb keinen richtigen Wert, sondern nur den
wahrscheinlichsten Bereich, der durch die Berechnung von besten Schatzwerten bestimmt
werden kann.

Speziell fur die besten Schatzwerte der Schadenrickstellungen sind verschiedene
Unsicherheiten gegeben. Zum einen wird die Hohe kinftiger Zahlungen mit dem Chain-
Ladder-Verfahren geschatzt. Dieses Verfahren basiert auf den bisherigen
Schadenzahlungen. Je weiter die zukunftigen Schadenzahlungen projiziert werden, desto
gréRRer werden die Abweichungen zum wirklichen Wert, da jede Berechnung nur eine
Schatzung ist. Dennoch hat sich das Chain-Ladder-Verfahren zur Erstellung von
Schadendreiecken bewahrt und wird bei vielen Versicherungen verwendet. Die Ergebnisse
aus dem Verfahren werden anhand der angefallenen Zahlungen Uberpruft und somit die
Verlasslichkeit des Verfahrens bei jeder Verwendung kontrolliert. Zum anderen zeigt die
Zinsstrukturkurve, die zur Berechnung verwendet wird, ebenfalls nur verschiedene mdgliche
Szenarien von unendlich vielen Moglichkeiten an. Da diese jedoch von EIOPA verdffentlicht
wird, ist eine verlassliche Quelle gegeben.

Spezielle Annahmen in Bezug auf das Marktumfeld, also 6konomische oder nicht
o6konomische, werden bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
nicht gemacht. Kinftige Stornoquoten spielen bei der Berechnung ebenfalls keine Rolle, da
von einem Ist-Zustand ausgegangen wird, bei dem keine Annahmen daruber getroffen
werden, mit wie viel Neugeschaft gerechnet werden kann. Es werden nur Pramien und
Vertrage berucksichtigt, welche zum Stichtag nicht mehr ordentlich kiindbar sind. Die H6he
der erwarteten versicherungstechnischen Riickstellungen wird mit expected profits in future
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premiums (EPIFP) bezeichnet. Unsicherheiten in Bezug auf die Héhe der EPIFP ergeben
sich aus der nicht einschatzbaren Anzahl der Kiindigungen aus besonderem Grund, wie
beispielsweise dem Sonderkiindigungsrecht im Schadenfall.

Weitere Unsicherheiten in Bezug auf die versicherungstechnischen Ruickstellungen ergeben
sich nicht.

Bewertungsunterschiede

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruickstellungen nach HGB erfolgt nach
Sparten und wird anschlielend in einer Summe zusammengefasst. Die Bewertung der
versicherungstechnischen Rickstellungen fir die Solvency II-Betrachtung erfolgt getrennt
nach den Geschaftsbereichen Feuer- und Sachversicherungen,
Berufsunfahigkeitsversicherung sowie allgemeine Haftpflichtversicherung. Die Berechnung
der Werte fur die Solvency ll-Betrachtung wurde bereits im vorhergehenden Absatz erlautert.
Sie sind mit den Werten aus der HGB-Berechnung nicht vergleichbar. Die
versicherungstechnischen Rickstellungen fir die HGB-Bilanz werden in einer Hohe, die
nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, gebildet. Ziel ist es, die
standige Erfillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen sicherzustellen.
Die Wertverhaltnisse am Abschlussstichtag werden hierbei berlcksichtigt. Zum Teil werden
die versicherungstechnischen Ruickstellungen fir die HGB-Bewertung auch durch
versicherungsmathematische Verfahren fir Naherungsldsungen errechnet (zum Beispiel bei
Schwankungs- und Stornortckstellungen). Die Berechnung der Schwankungsruckstellung
richtet sich nach Anlage 1 zum § 29 RechVersV. Im Gegensatz dazu wird fir die
Stornortckstellung eine eigene Berechnungsmethode genutzt, welche auf den vergangenen
Stornoquoten basiert.

Die Methode zur Berechnung der Risikomarge basiert auf der allgemeinen Annahme, dass
die kunftigen SCRs proportional zu den besten Schatzwerten versicherungstechnischer
Ruickstellungen sind. Die Proportionalitat entspricht dabei dem Verhaltnis des SCRs zu den
versicherungstechnischen Rickstellungen. Die Annahme ist zulassig, wenn insbesondere
davon ausgegangen werden kann, dass sich die Bonitat der
Ruckversicherungsgesellschaften und das operationelle Risiko in den Folgejahren nicht
andern. Zuerst werden zur Projektion des SCRs die bendtigten zukunftigen Netto-
Ruickstellungen aus den zuklnftig erwarteten Werten der Pramien- und Schadenrtckstellung
berechnet. Diese ergeben sich aus der Addition der Netto- Pramien und
Schadenruckstellung je Abwicklungsjahr. Anschlielsend werden fiir jeden Geschéaftsbereich
Summen gebildet, welche nach Bericksichtigung der Zinseffekte zu einem gesamten besten
Schatzwert addiert werden. Das SCR-Kapital wird danach auf die Abwicklungsjahre verteilt,
und zwar im Verhaltnis zu dem gesamten besten Schatzwert. Das verteilte SCR-Kapital wird
je Abwicklungsjahr abgezinst, zu einer Summe addiert und mit dem Kapitalkostensatz
multipliziert. Das Ergebnis ist die Risikomarge. Wahrend die Risikomarge als Teil der
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il explizit berechnet und in der
Solvenzbilanz ausgewiesen wird, ist dies fir die HGB Bilanz nicht notwendig.

Matching-Anpassung

Die Matching-Anpassung nach Artikel 77b Richtlinie 2009/138/EG (Solvency II-
Rahmenrichtlinie) wird von der AV nicht durchgefiihrt.

Seite 43 von 50



SFCR-Bericht 2021

Volatilitaitsanpassung

Die Volatilitatsanpassung nach Artikel 77d Richtlinie 2009/138/EG (Solvency II-
Rahmenrichtlinie) wird von der AV nicht durchgeflihrt.

Anwendung der voriibergehenden risikolosen Zinskurve

Eine Anwendung der voribergehenden risikolosen Zinskurve nach Artikel 308d Richtlinie
2009/138/EG (Solvency lI-Rahmenrichtlinie) findet bei der AV nicht statt.

Anwendung der UbergangsmaBnahme bei den versicherungstechnischen
Riickstellungen

Eine Anwendung der UbergangsmalRnahme bei den versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach Artikel 308d Richtlinie 2009/138/EG (Solvency IlI-Rahmenrichtlinie)
findet bei der AV nicht statt.

Einforderbare Betrage

Angaben zu einforderbaren Betragen aus Ruickversicherungsvertragen koénnen dem
Abschnitt D.1 enthommen werden.

Anderung der Annahmen zur Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Es werden gegenuber dem vorangegangenen Berichtszeitraum keine wesentlichen
Anderungen bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde
gelegt.

Es werden keine vereinfachenden Methoden bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen angewendet.

D. 3 Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten werden bei der Bewertung fur Solvabilitatszwecke mit dem
Ruckzahlungsbetrag beziehungsweise Erfiillungsbetrag angesetzt.

Fir den Fall, dass wahrend der Laufzeit eine Anderung in der Hohe eintritt, wirde das
Hochstwertprinzip beachtet werden. Die Bewertung unterscheidet sich damit nicht von der
Bewertung in der HGB-Bilanz.

Eine andere Bewertung ist ausgeschlossen, da es sich um noch zu zahlende feste Betrage
handelt. Daher erachtet es die AV nicht als sinnvoll, dass sich diese von der HGB Bilanz
unterscheiden.

Die Ansatz- und/oder Bewertungsgrundlagen der sonstigen Verbindlichkeiten fiir die
Solvabilitat-11-Bilanz haben sich wahrend des Berichtszeitraums und somit im Vergleich zum
Vorjahr nicht geandert.

Die nicht versicherungstechnischen Ruckstellungen werden unter Berucksichtigung des
Grundsatzes kaufmannischer Vorsicht bewertet und bergen leichte, unwesentliche
Unsicherheiten. Der Buchwert wird als Marktwert Gbernommen. Damit richtet sich die
Bewertung auch hier nach Artikel 9 Absatz 4 a) — d) DVO in Verbindung mit Artikel 75 Abs. 1
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Richtlinie 2009/138/EG (RRL Solvency Il). Schatzungen Uber die zukiinftige Entwicklung
werden bei der Bewertung der nicht versicherungstechnischen Riickstellungen nicht
verwendet.

Es werden keine vereinfachenden Methoden bei der Berechnung der nicht
versicherungstechnischen Rickstellungen angewendet.

Grundsatzlich ist die Hohe der sonstigen Verbindlichkeiten zwar nicht zu vernachlassigen,
aber auch nicht als wesentlich einzustufen.

Besonders betrachtet werden sollten die passiven latenten Steuerschulden, die bei der
Bewertung fir Solvabilitatszwecke angesetzt wurden. Die passiven latenten Steuern
berechnen sich auf Basis einer abweichenden Bewertung von HGB/Ausgangsbilanz und
Solvabilitat lI-Bilanz. Hierauf anzusetzen ist noch der Ertragssteuersatz fiir das Berichtsjahr
2021.

Darstellung der sonstigen Verbindlichkeiten in TEUR:

Verbindlichkeit Solvency Il Wert | HGB Wert

Eventualverbindlichkeiten 0 0

Andere Ruckstellungen als versicherungs- 1.408 1.408

technische Ruckstellungen

Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickde-

ckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Latente Steuerschulden 6.324 Nicht
berucksichtigt

Derivate 0

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0

Andere finanzielle Verbindlichkeiten 0 0

Verbindlichkeiten gegenuber Versicherun- 189 189

gen und Vermittlern

Verbindlichkeit Solvency Il Wert | HGB Wert

Verbindlichkeiten gegeniber Rickversiche- 0 0

rern

Verbindlichkeiten aus Handel, nicht Versi- 0 0

cherung

Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewie- 2.834 2.834

sene Verbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
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Der Marktwert entspricht dem Buchwert in der HGB-Bilanz. Unter Anwendung des
Wesentlichkeitsgrundsatzes ist der HGB-Wertansatz dbernommen worden, weil die
Ruckstellungen eine kurzfristige Laufzeit (unter einem Jahr) haben. Dieser Posten setzt sich
zusammen aus Steuerruckstellungen und anderen Ruckstellungen, welche sich zumeist aus
zu erwartenden mdéglichen Verbindlichkeiten gegentiber Dritten ergeben. Die Bewertung flr
Solvabilitdtszwecke erfolgt mit dem von der Bank ausgewiesenen Wert. Es handelt sich
hierbei um eine alternative Bewertungsmethode nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10
Absatz 5 DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung dieser Verbindlichkeit bestehen
nicht. Die AV fihrt quartalsweise eine Angemessenheitsprifung der Bewertung der
Verbindlichkeit durch.

Latente Steuerschulden

Der latente Steueranspruch sowie die Steuerschuld werden mit Hilfe des differenzierten
Ansatzes auf Basis der Steuerbilanz bestimmt. Hierfur wird je Bilanzposition eine Differenz
zwischen dem Wert der Ausgangsbilanz und der Solvabilitatstibersicht ermittelt und
anschlieRend mit dem Ertragssteuersatz des Berichtsjahres 2021 multipliziert. Es wird
angenommen, dass eine Umkehrung dieser temporaren Differenzen nach einem Jahr zu
75 % realisiert wird.

Folgende Bilanzpositionen (Verbindlichkeiten) bertcksichtigen Steuerlatenzen (Angaben in
TEUR):

Bilanzposition (Passiva) nach Solvency Il | Aktive latente | Passive latente
Steuern Steuern

Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen — 0 4.668

Nichtlebensversicherung (auer Krankenver-

sicherung)

Versicherungstechnische Rickstellungen - 0 1.307

Krankenversicherung (nach Art der Nichtle-
bensversicherung)

Sonstige versicherungstechnische Rickstel- 0 133
lungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Der Marktwert entspricht dem Buchwert in der HGB-Bilanz. Unter Anwendung des
Wesentlichkeitsgrundsatzes ist der HGB Wertansatz Gbernommen worden, weil die
Verbindlichkeiten eine kurzfristige Laufzeit (unter einem Jahr) haben. Es handelt sich hierbei
um eine alternative Bewertungsmethode nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz
5 DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung dieser Verbindlichkeit bestehen nicht.
Die AV fuhrt quartalsweise eine Angemessenheitspriifung der Bewertung der Verbindlichkeit
durch.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Der Marktwert entspricht dem Buchwert in der HGB-Bilanz. Eine andere Bewertung ist nicht
empfehlenswert, da es sich um feststehende, noch zu zahlende offene Betrage handelt.
Genauer setzen sich die sonstigen Verbindlichkeiten zusammen aus Verbindlichkeiten
gegenuber Versicherungsnehmern, Verbindlichkeiten aus Steuern und sonstigen sachlichen
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Verwaltungskosten. Es handelt sich hierbei um eine alternative Bewertungsmethode nach
Art. 263 DVO in Verbindung mit Art. 10 Absatz 5 DVO. Unsicherheiten in Bezug auf die
Bewertung dieser Verbindlichkeit bestehen nicht. Die AV fuhrt quartalsweise eine
Angemessenheitsprifung der Bewertung der Verbindlichkeit durch.

D. 4 Alternative Bewertungsmethoden

Die AV verwendet alternative Bewertungsmethoden nach Art. 263 DVO in Verbindung mit Art.
10 Absatz 5 DVO. Ausflhrungen hierzu finden sich in den Abschnitten D.1 und D.3.

D. 5 Sonstige Angaben

Keine sonstigen Angaben.

E Kapitalmanagement

E. 1 Eigenmittel
Eigenmittelmanagement

Fir die Geschaftsplanung bis Ende 2024 wird eine Prognose der zukunftigen
Beitragseinnahmen erstellt, welche auf einer Expertenschatzung des Vertriebsvorstandes
beruht und die Unternehmensziele bertcksichtigt. Um die Entwicklung der Eigenmittel zu
schatzen, werden den prognostizierten Einnahmen die kinftigen Schaden- und
Verwaltungsaufwendungen gegenubergestellt.

Als oberstes Unternehmensziel hat der Vorstand eine SCR-Zielquote in der Geschaftsstrate-
gie festgelegt, die fur den Zeitraum der Geschaftsplanung stets eingehalten werden soll. Als
absolute Untergrenze gelten die gesetzlichen Solvenzkapitalanforderungen. Zwischen die-
sen beiden Grenzen greift ein Limit- und Schwellenwertsystem nach einer Ampelfarben-Sys-
tematik. Bei Unterschreiten definierter Schwellenwertauslastungen des SCR werden unver-
ziglich GegenmalRnahmen eingeleitet. Die Art der MaRnahmen und ihr Wirkungsgrad han-
gen von der Hohe und Art der Unterschreitung ab.

Eigenmittel und SCR-Bedeckung werden laufend vom zustandigen Vorstand iberwacht.
Regelmalige Berichte der Versicherungsmathematischen Funktion (VmF) und der
Unabhangigen Risikocontrolling-Funktion (URCF) unterstiitzen diesen
Uberwachungsprozess. Bei signifikanten negativen Abweichungen von den Zielkorridoren
werden vom Vorstand, unter Hinzunahme von VmF und URCF, unverziglich
Gegenmalnahmen wie Abbau von Risiken oder Anpassung der Rickversicherungsvertrage
eingeleitet. Im Berichtszeitraum gibt es keine wesentlichen Anderungen beim
Eigenmittelmanagement.

Eigenmittel zur MCR/SCR-Bedeckung

Die verfugbaren Eigenmittel setzen sich generell aus den Basiseigenmitteln und den
erganzenden Eigenmitteln zusammen. Die AV weist ausschlieBlich Basiseigenmittel aus. Die
Basiseigenmittel sind eine Residualgrée, die sich aus dem Uberschuss der
Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten ergeben. Die Eigenmittelbestandteile missen
entsprechend den definierten Qualitadtsmerkmalen nach Solvency Il den drei Qualitatsstufen
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(Tiers) zugeordnet werden. Dabei entspricht Tier 1 der héchsten und Tier 3 der geringsten
Eigenmittelqualitat. Basiseigenmittel konnen in alle Tiers fallen.

Nach Bestimmung und Klassifizierung der verfugbaren Eigenmittel wird der
anrechnungsfahige Betrag der Eigenmittel zur Deckung der Mindestkapitalanforderung
(MCR) und Solvenzkapitalanforderung (SCR) ermittelt. Dabei missen gesetzlich
vorgegebene Limite beriicksichtigt werden.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Zusammensetzung der Eigenmittel der AV
zum Stichtag 31.12.2021 und liefert einen Vergleich mit den Werten des Vorjahres zum
Stichtag 31.12.2020:

Eigenmittel Gesamt (in TEUR) | davon Tier 1
(in TEUR)

Gesamtbetrag zur MCR- und 38.843 38.843

SCR-Bedeckung (31.12.2021)

Gesamtbetrag zur MCR- und 34.314 34.314

SCR-Bedeckung (31.12.2020)

Im Berichtszeitraum gibt es keine wesentlichen Anderungen bei der Zusammensetzung der
Eigenmittel. Durch den positiven Geschaftsverlauf, bei gleichzeitig starkem
Beitragswachstum, haben sich die Eigenmittel der AV erhoht. Bei der Anlage der Eigenmittel
steht fur die AV der Mitgliedernutzen im Vordergrund. Als einzigen Bestandteil der Eigenmittel
halt die AV die Ausgleichsriicklage. Sie besteht aus dem Uberschuss der Vermodgenswerte
uber die Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz. Es werden keine Bestandteile von den
Eigenmitteln abgezogen, sodass hier weder Einschrankungen fiir Abziige noch Belastungen
von Eigenmitteln existieren. Die Ausgleichsriicklage schwankt unterjahrig mit jeder
Veranderung der Verbindlichkeiten oder der Vermogenswerte. Durch das Asset-Liability-
Management wird regelmafig tberprift, ob sich diese Volatilitdt in einem normalen Rahmen
bewegt.

Somit stehen insgesamt 38.843 TEUR (Vorjahr 34.314 TEUR) an Eigenmitteln zur
Verfigung. Diese werden vollumfénglich den Tier-1 Eigenmitteln zugerechnet. Diese erfullen
die Eigenschaften gemaR Artikel 71 DVO. Das heif3t, sie sind unter anderem sofort
verfligbar, um Verluste auszugleichen, und weisen keine Merkmale auf, die die Insolvenz der
AV verursachen oder den Prozess der Insolvenz beschleunigen kénnen.

Das Eigenkapital laut HGB besteht bei der AV aus den Jahresuberschissen der Vorjahre, die
jahrlich der Verlustriicklage zugefihrt wurden. Bewertet wird die Verlustricklage zum
Nominalwert.

Nach Solvency Il gibt es kein Eigenkapital im Sinne des HGB, sondern es werden
Eigenmittel (Uberschuss der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten) bestimmt.
Aufgrund der unterschiedlichen Bestandteile von Eigenkapital nach HGB und Eigenmittel
nach Solvency Il ergeben sich unterschiedliche Ergebnisse in den Bilanzen.

Der Unterschied zwischen den Eigenmitteln nach Solvency Il und dem Wert des (HGB)-
Jahresabschlusses betragt 11.152 TEUR. Er ergibt sich aus der Differenz aus den Werten
nach Solvency Il (38.843 TEUR) und der Bewertung im gesetzlichen Abschluss (27.691
TEUR).
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Ubergangsregelungen fiir Basiseigenmittelbestéande wie in Artikel 308b, Richtlinie
2009/138/EG (Solvency II-Rahmenrichtlinie) werden von der AV nicht angewandt.

Von den Eigenmitteln gemaf Solvency |l werden keine Posten abgezogen.

Alle Eigenmittelbestandteile der AV sind der Qualitatsstufe Tier 1 zuzurechnen und
unterliegen damit keinen Beschrankungen, sondern sind jederzeit verflgbar.

E. 2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Mindestkapitalanforderung Gesamtbetrag der Erfiillung

MCR (in TEUR) anrechnungsfahigen Ei- in %
genmittel (in TEUR)

2020 5.052 34.314 679,2 %

2021 5.892 38.843 659,2 %

Solvenzkapitalanforderung Gesamtbetrag der Erfillung

SCR (in TEUR) anrechnungsfahigen Ei- in %
genmittel (in TEUR)

2020 19.666 34.314 174,5 %

2021 22.692 38.843 1712 %

Eine Aufteilung der Solvenzkapitalanforderungen je Risikomodul geman

Standardansatz nach Solvency Il sowie die dazugehdrigen Erlduterungen der
Veranderungen finden sich in Kapitel C. Die Mindestkapitalanforderung Ubersteigt die
Schwelle von 3.700 TEUR. Hauptsachlich sind die Veranderungen auf das Wachstum der AV
zurtckzufuhren.

Die AV verwendet vereinfachte Berechnungen nur bei der risikomindernden Wirkung durch
latente Steuern und beim Ausfallrisiko.

Es werden keine unternehmensspezifischen Parameter geman Artikel 104 Absatz 7 der
Richtlinie 2009/138/EG (Solvency II-Rahmenrichtlinie) verwendet.

In Deutschland wird mit § 341 VAG von der Option nach Artikel 51 Absatz 2 Unterabsatz 3
der Richtlinie 2009/138/EG (Solvency II-Rahmenrichtlinie) Gebrauch gemacht.

Die Hohe der gesetzlich festgelegten Untergrenze fiir die Mindestkapitalanforderung wird
gemal Standardformel fur Solvency Il berechnet. Eingehende Grofien sind die
versicherungstechnischen Rickstellungen, die Solvenzkapitalanforderung und die
gesetzliche Mindestanforderung von 3.700 TEUR. Im letzten Schritt wird mit Hilfe der
Solvenzkapitalanforderung Uberprift, ob die gesetzliche Mindestanforderung Uberschritten
wird. Dies ist mit einem Ergebnis der Berechnung von 5.892 TEUR im Berichtszeitraum der
Fall.

E. 3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

In der Bundesrepublik Deutschland wird kein Gebrauch von der Option gemacht, die
Verwendung eines durationsbasierten Untermoduls zuzulassen.
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E. 4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Die AV verwendet kein internes Modell.

E. 5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und der
Solvenzkapitalanforderung

Die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und der Solvenzkapitalanforderung ist fir
die AV nicht relevant.

E. 6 Sonstige Angaben

Zustimmung des Vorstands: Westerstede, den 07.04.2022

/ i
xel Eilers Gé)ld ahthoff
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Anhang |
S.02.01.02
Bilanz
Solvabilitat-11 -Wert
Vermogenswerte C0010
Immaterielle Vermégenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040 1.624
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0O050
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fur dggenbedarf R0060 9. 737
Anlagen (auf3er Vermégenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
trage) R0070 51.186
Immobilien (aul3er zur Eigennutzung) R0080 2.588
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlie3lich Beteiligungen R0090 100
Aktien R0100 4.114
Aktien’i notiert R0110 4.113
Aktieni nicht notiert R0120 2
Anleihen R0130 37.103
Staatsanleihen R0140 921
Unternehmensanleihen R0150 36.150
Strukturierte Schuldtitel R0160 32
Besicherte Wertpapiere R0170
Organismen fligemeinsame Anlagen R0180
Derivate R0190
Einlagen aulRer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 7.281
Sonstige Anlagen R0210 0
Vermdgenswerte fur indexind fondsgebundene Vertrage R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertragen von: R0270 4,152
Nichtlebensversicherungen und nach Art Nehtlebensversicherung betrieber
Krankenversicherungen R0280 4. 152
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290 3.179
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungg R0300 972
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen K
kenversicherungen aufRer Krankenversicherungen und-fandsndexgebundener
Versicherungen R0310
nach Art der Lebensversicherung betriebeldeamkenversicherungen R0320
Lebensversicherungen auRer Krankenversicherungen und fordi;ndexge-
bundenen Versicherungen R0330
Lebensversicherungen, fordsd indexgebunden R0340
Depotforderungen R0350
Forderungen gegenlb¥ersicherungen und Vermittlern R0360 11
Forderungen gegenlber Rickversicherern R0370 1. 445
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 646
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage aagpriinglich eingefor-
derte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 2.192
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 470
Vermdgenswerte insgesamt R0500 71. 462
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Verbindlichkeiten

Solvabilitat-Il -Wert

C0010

Versicherungstechnische Riickstellungesichtlebensversicherung

R0510

21.863

Versicherungstechnische RiickstellungeMichtlebensversicherung (auRer
Krankenversicherung)

R0520

19.353

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0530

Bester Schatzwert

R0540

16.025

Risikomarge

R0550

3.328

Versicherungstechnische Rickstellungefrankenversicherung (nach Art dé
Nichtlebensversicherung)

R0O560

2.510

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet

R0570

Bester Schatzwert

R0580

2.383

Risikomarge

R0590

127

Versicherungstechnische Rickstellungdrebensversicherung (auf3er fondad
indexgebundenen Versicherungen)

R0O600

Versicherungstechnische Rickstellunggfrankenversicherung (nach Art d¢
Lebensversicherung)

R0610

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0620

Bester Schatzwert

R0630

Risikomarge

R0640

Versicherungstechnische Rickstellungdrebensversicherung (auf3er Kran-
kenversicherungen und fondsd indexgebundenen Versicherungen)

R0650

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0O660

Bester Schatzwert

R0670

Risikomarge

R0680

Versicherungstechnische Rickstellungegonds und indexgebundene Versich
rungen

R0690

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet

R0O700

Bester Schatzwert

R0O710

Risikomarge

R0720

Eventualverbindlichkeiten

R0740

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

R0O750

1.408

Rentenzahlungsverpflichtungen

R0O760

Depotverbindlichkeiten

RO770

Latente Steuerschulden

R0780

6.324

Derivate

R0790

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

R0800

Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitut

R0810

Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern

R0820

189

Verbindlichkeiten gegenlib&tuckversicherern

R0830

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

R0840

Nachrangige Verbindlichkeiten

R0850

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

R0860

In den Basiseigenmitteln aufgeflihrtachrangige Verbindlichkeiten

R0870

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

R0880

2.834

Verbindlichkeiten insgesamt

R0900

32.619

Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten

R1000

38. 843




SFCR-Bericht 2021

00€TY uabunpuamneiwesag
002TH uabunpuamny abnsuos
1T1¢ ve'Se 0SS 059504 uabunpuamny auaje}abuy
9T- 102 97 0050 [QIE]N|
orv0d 1213Y2IS1aM|oNY 18P [IBIuY
1eydasao sajeuoniodoidiyoiu
omwow_v_owuxovm u 1 011n.1g
1eydsas sajeuoniodoid
omvow_v_umwxowm ul 1 o11lnug
9T- 10¢ 1 JeugrsohsbBun IggHod|is 1@A 10 1 1Q 1 011nuig
uabunjja1s)ony 1aydsiuydarsbuniaydisian
1abnsuos Buniapuelap
18¢ 0T,'9¢ 62/ 00¥70d OnaN
8ee elv'L 919 0ve0d 181842IS1a/M{0NY 18P IBluY
Yeyasao sajeuoniodoidiyou
ommoz;umuxuwm utl 1 o11inug
1eyasas sajeuonodoid
ommow_v_uwuxovm u 1 011n.1g
8T9 8T 7€ 1 YeG®@SOHhsObUN IGTYOY| S 1dAINd 1 1A | 0)inig
a|reysbuniaydisiaj Jny usbunpuamny|
Gv9 Z8T1vS lLl2¢C 00€0d OnaN
EVT'T 6TT°0T 6TV'C 020y 181842IS18/M{0NY 18P IBjuy
1eyoasa9 sajeuoniodoidiyoiu
ommow_._oonv_oom ul 1 o11ilnug
1$eyasas sajeuontodoid
ommom;umuxuwm utl 1 o11inug
88L°T TOE9 1 eg60BohsbuNn IggoA|l s 19A 18 1 1Q l o011n.g
uslweld ajusIpIa
0.9 ¥80°95 9/€C 0020y ONaN
29T'T GZr'oT 18€¢C 0704 1313Y2IS19A%INY 19p [IBUY
1Yeyasao sajeuoiodoidiyoiu
omaow_;uwvxoum ul | o11ilnug
1eydsas sajeuoniodoid
omaow_._omnv_oom ul 1 o11l1nug
2€8'T 60599 Vi e@RBohsbun IFEYOA| S 1dAIND I 1A | 03)inig
ualweld ayongao
06000 08000 0£002 09002 05000 07002 0€000 02002 0T00D
uabun Bun 6
Buniayais puniayaisia Bu Bunia Bunia
ansuonney |AyadyeH PUIISISNGOBS PUOISIDNLIOAS UL JETRISENT NN [PuBYIISISN |BUNISYOISIS 0IS19AZYeS 18 [JISIaAUR)SO
un - : EJ] mc_wEmm_ aiapue pun .wm_ Suo UochyeyBn ejunSyaa.Y cwEEo ul m ayjuel
pun -ipa 1au v pun -18na4 | -uyepyn ‘-a8s suos ozIyepyesry AU fiSUBLPLE

(yeyosao sajeuoiuodoid sauswwouragn Bunxoapyony
lpun yeyosabsbuniayaisianpang) uabunmyoiydiansbuniaydisianyony pun -sBuniaydisiaAsuagaydIND Yd1a1agsyeyasas)

uayoIa18gsyeyYaSa9 yoeu uabunpusmny pun usbuniapiod ‘usiweld
20'T0'S0'S
| Bueyuy




SFCR-Bericht 2021

S0T'9C 00€TH uabunpuamnejwes s
0021 uabunpuamny abnsuos
S0T'9¢ 05504 uabunpuamny auajfe}abuy
102 00504 [IEIN
ovvod 1918Y21S1a/n{oNy Jap |Isuy
1yeyssao sareuoiodoidiyou
omvom;om_ov_u.om ulr 1 o11nuig
14eyssa9 seeuonodoid
omvow_;om_ov_u.om ulr 1 o11nug
1L0¢C 1ieyosoabsbun IFEHOAI S 1A 108 1 1Q 1 o11n.g
uabun||a1sxony J1aydsiuydarsbuniaydisian
18bnsuos Bunispuelap
0cl’/le 0070 [QIC]\}
12v'8 oveod 1313Y2ISI1a/0NY 18p Iy
1eyssa9 sareuonodoidiyou
ommow_;om_ov_u.om ulr 1 o11nug
yeyssao seeuonsodoid
ommow_;om_ov_u.om ulr 1 o11nug
LYT°9E 1ieyosabsbBbun Iggoafis1an198 1 1Q 1 o11n.g
9|reysbuniayaisia Iy usbunpuamny
€0T°.S 00€0Y OnaN
T89°€T 0vcod 1313Y2ISI1a/ONY 18p Iy
1yeyssao sareuonodoidiyou
ommom_v_omuxuom ul | o0o1311nug
14eyssao seeuonsodoid
ommom_v_omuxuom ul | o0o11nug
G8.°0L 1jeyosabsbun fergoAfls1aAn1ya@i1a | 011inug
ualweld alualpiap
0€T'6S 0020 OnaN
L96°CT 0vT0d 131842IS19/M9NY 18P 1Y
1eyssa9 sareuonodoidiyou
omaom_v_omuxuom ul | o11nug
yeyssao soeuonodoid
omaom_v_omuxoom u | I o11i1nug
L60°EL 1ieyosoabsbBbun IFgyoaafis 1anA 1398 1 1Q 1 o11n.g
uajweld a1yonge
00200 091700 0ST0D 0v100 0€T0D 0Z100 0TT0D 00T0D
oe Hodsuel L eju apjuel MMM__“MD_ uelsiog U o_w“mﬁ
yoes un pyemnT ‘e8s reyun Ispjuesy I I} | puelsiag Yl
VETEITRISEYN yassiyoay
(yeyossao sajeuoiuodoid
wesa9 sauawwoulagn Bunxoepxony
PYasa9 sajeuolnodoidiyolu sauawwoulagn Bunxoapyony ulul pun yeyasabsbuniayoisianpanq)
1IN} YoIa1agqsyeyosas) uabunjyolydiansbuniaydisianyony

pun -sBunIByoISI8ASUSYBPYIIN
21N} Y21918qsyeyosen




SFCR-Bericht 2021

0092d uabunpuamnejwesan

00Scd uabunpuaminy abisuos

006TYH uabunpuamny auaje}abuy

008Td OnsN

0¢/.1d 1918Y21S19/n{oNy 19p 181Uy

Buniayaisianyon

0T.TY YaIsIanony

auaWouIagn pun Yeyosao sapjaiag - onnig

uabun|a1Sx9ny J18ydsiuydarsbuniaydisian

Jabnsuos Buniapuelap

00.7d OnsN

029Td 1918Y21S19/n{0Ny 19p 181Uy

0T9Td onnug
a|fersbuniaydisiap iy uabunpuaminy

009Td OnsN

02STH 1918Y21SIamoNy Jap Isluy

0TSTd onnig
usiweld alualpiaA

00STd OnsN

0ZvTyd 1818yaIsiamony Isp [ILuy

oT¥Td onnig

ualweld a1yoangao

00€00 08200 0,200 09200 05200 0v200 0€200 02200 0T20D
(usbun uabunyaiydianshb
odiansbuniayaisianuayuery|
niayaisianuayuesy L
6 UOA awyeusny Iw) w BUNIoUS BuniayaisiaA | Bunbere
Buniayaisia pabunyaiydiansbuniayaisian ! . au ssnyosiagn | Buniayals
iniayaisian ueyuawwesnz wi slansuaga -
MjonJuayuesy| ualapue pungabspuoy 1w B anuaueI
Honisuaga un uabeuansbun. | abisuos
Bueyuawwesnz wi pun uab pun -xapu| pPNnJayaIsIapn
TRISENSIELENTRIN
lansbunlayaIsIansuagapyaIN
sne uajuay
sne uauay
uabunyoydiansh
wesan uabunyaiydiansbuniayoisiansuag ey Yaalagsyeyasao

uniayoIsianyonIsuaga




SFCR-Bericht 2021

Anhang |

S.17.01.02

Versicherungstechnische
R¢ckstellungen i Nichtleb

Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft
Krankheits{ E<OMme Kraftfahrze  Sonstige | S°°™ Luftfahrt Feuer- und Algemeine | Kredit- und
. | sersatzverg Arbeitsunfalive] ) und andere ] N
ostenversic| 5 ghaftpflichtve Kraftfahrtver| . ., |Haftpflichtver| Kautionsvel
cherung rsicherung 5 . Transportversic|Sachversich| . .
erung rsicherung| sicherung sicherung | sicherung
erung rungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes
R0010
berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Riuckversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellsct
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir RO050
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen b
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet ¢
Summe aus bestem Schéatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Pramienrickstellungen
Brutto R0060 245 3.546 236
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
R.uckve.r.sx:herqngen/gegenuber Zweckgesellsche.l.ﬂen ur RO140 5 916 9
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwe
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schéatzwert (netto) fir Pramienriickstellungen R0150 290 2.630 246
Schadenriickstellungen
Brutto R0160 2.138 11.841 402
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
R.uckve.ltsmheru.ngen/gegenuber Zweckgesellschaﬂften ur R0240 1017 2.058 215
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwe
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert (netto) fir Schadenrickstellungen R0250 1.121 9.783 187
Bester Sch2tzwert gesamt RO26B|rutt o 2.383 15.387 638
Bester Sch2tzwert gesamt R027@ett o 1.411 12.413 433
Risikomarge R0280 127 3.287 41
Betrag bei Anwendung der Ubergangsmanahme bei
versicherungstechnischen Rickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
R0290
berechnet
Bester Schatzwert R0300
Risikomarge R0310
Direktversicherungsgeschéft und in Rickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft
.| Eink . -, Luftfahrt-| F - . "
Krankheitsk nomme . Kraftfahrzey Sonstige See-, Luftfahrty Feuer- und Aligemeine | Kredit- und
. | sersatzverg Arbeitsunfalive] N und andere . .
ostenversic| 5 ghaftpflichtve Kraftfahrtve . _ . [Haftpflichtver| Kautionsve!
cherung rsicherung . . Transportversic|Sachversich| . .
erung rsicherung| sicherung sicherung | sicherung
erung rungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische R¢ckls 1 [u il
Versicherungstechnische RR@3REt el | uln g2610 gesant 18.674 679
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungen/gegent
Zweckgesellichaften und Finanzriickversicherungen nac R0330 972 2.974 205
Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfaallen 1 ge
Versicherungstechnische Riickstellungen abziglich der
einforderbaren Betrédge aus Ruckversicherungen/gegeni R0340 1.538 15.700 474
Zweckgesellschaften und F
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Direktversicherungsgeschaft und in

Riickde ckung tbemommenes In Rickdeckung tibernommenes nichtproportionales

Geschaft

proportionales Geschéft Nichtlebensve
. IS I Nichtproportiona| . . rsicherungsv
Rechtsschi Verschiedend Nlcr:r?;)epon N|cr:)t£;(;pom e See-, Luftfahr Nlcr;tr?;?eport rpfichtungen
p f ; . gesamt
zversichery  Beistand finanziele KrankenrticUnfallriickve und . Sachriickve
ng Verluste . . Transportrickve ~ .
versicherung sicherung N sicherung
sicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellsct
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféalen b
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Rickstellungen berechnet ¢
Summe aus bestem Schéatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto R0060 4.027
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegentiber Zweckgeselischaften ur
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwe
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0010

R0050

R0140 862

Bester Schatzwert (netto) fir Pramienrtickstellungen R0150 3.165
Schadenriickstellungen
Brutto R0160 14.381

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften ur
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwe
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0240 3.289

Bester Schatzwert (netto) fur Schadenriickstellungen R0250 11.091
Bester Sch?tzwert gesamt RO026Bfr utt o 18.408
Bester Sch?tzwert gesamt RO027@8lett o 14.256
Risikomarge R0280 3.455

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafnahme bei
versicherungstechnischen Rickstellungen
Versicherungstechnische Rickstelungen als Ganzes

berechnet R0290
Bester Schatzwert R0300
Risikomarge R0310
Dire Iﬁtversu:he rungsgeschaft und in In Rickdeckung tbemommenes nichtproportionales
Riickdeckung ubernommenes Geschift
proportionales Geschaft eschdl Nichtlebensve
) ] | Nichtproportiona] . | rsicherungsv:
Rechtsschi Verschiedeng N|cr::13:|;port N|cr::;(|;pom e See-, Luftfahr Nm:s;?eport rpfichtungen
. f ; . gesamt
zversichery  Beistand finanzielle KrankenrticUnfallriickve und . Sachriickve
ng Verluste . . Transportrickve ~ .
versicherund sicherung . sicherung
sicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co0170 C0180
Versicherungstechnische Rg¢ck|sted |umgen| i
Versicherungstechnische RR@3R0Stell ujngen gesamt 21.863
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungen/gegent
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nac R0330 2152

Anpassung flr erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausf?allen i ge

Versicherungstechnische Riickstellungen abzuglich der
einforderbaren Betrage aus Rickversicherungen/gegeni R0340 17.712
Zweckgesellschaften und F
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S.23.01.01
Eigenmittel
Tier Tier
Gesamt nicht Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Geg R0040

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050

Uberschussfonds R0070

Vorzugsaktien R0090

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110

Ausgleichsriicklage R0130| 38.843 38.843

Nachrangige Verbindiichkeiten R0140

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0

Sonstige, oben nicht aufgefihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden 80
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fii
die Einstufung als Solvabilitat-II-Eige nmitte| nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die t

als Solvabilitat-11-Eigenmittel nicht erflillen R0220
Abzige

Abzug fiir Beteiigungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290|_ 38.843 38.843 0
Erganzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Geg
und diesen ahnlichen Unternehmen, die nicht eingezahit und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert\ RO310

kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindiiche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindiichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtiinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung geméaf Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG  R0360
Auf forderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung i an R0370
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390
Erganzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel RO500| 38.843 38.843 0
Gesamtbetrag der zur Erfiilung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510| 38.843 38.843
Gesamtbetrag der zur Erfiilung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540| 38.843 38.843 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfiilung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550| 38.843 38.843 0 0
SCR R0580| 22.692
MCR R0600 5.892
Verhéltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620| 1,7118
Verhéltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640| 6,5922
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermagenswerte iber die Verbindiichkeiten RO700| 38.843
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte RO720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 0
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbénden R0740
Ausgleichsriicklage RO760| 38.843
Erwartete Gewinne
Bei ke¢nftigen Pr2mien einkalkulierter erwarteter Gewi RO77(| ER.22E P +<_llebensversicherun

Bei k¢nftigen Pr2mien einkalkulierter erwarteter Gewi RO780 EPI FP>’f< ichtlebensversic
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) RO790| -8.221
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S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung 1 f¢r Unternehmen, die die Standardformel verwenden
Brutto- .
Solve nzkapitalanforde rung | usp | Vereinfachungen
C0110 C0090 C0120
Marktrisiko R0010 7.367
Gegenparteiausfallrisiko R0020 646
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 960
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 27.003
Diversifikation R0060 -5.844
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 0
Basissolve nzkapitalanforde rung R0100 30.132
Berechnung der Solve nzkapitalanforde rung C0100
Operationelles Risiko R0130 2.124
Verlustausgleichsféhigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen R0140 0
Verlustausgleichsféhigkeit der latenten Steuern R0O150 -9.564
Kapitalanforderung fir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 22.692
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforde rung R0220 22.692
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fur das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Sonderverbénde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir Sonderve RO440
nach Artikel 304
Annéherung an den Steuersatz
[ Ja/Nein |
C0109
. . Approach based on average t:
Ansatz auf Basis des durchschnittichen Steuersatzes R0590 rate
Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuemn
[ VAF LS
C0130
VAF LS R0640 -9.564
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650 -4.700
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden
X N . R0660 -4.863
wirtschaftichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, laufendes Jahr R0670
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, zukiinftige Jahre R0680
Maximum VAF LS R0690 9.564
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S.28.01.01

Mi ndestkapital anforderung 7

Ruckversicherungstatigkeit

nur

Lebensversicherungs -

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen

MCRy.-Ergebnis

C0010

R0010

5.892

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung

Einkommensersatzversicherung und proportionale
Ruckversicherung

Arbeitsunfaliversicherung und proportionale
Riuckversicherung

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportional

Rickversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Rickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und proport

Rickversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale

Ruckversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Rickversicherung

Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung

Beistand und proportionale Ruckversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verlust

und proportionale Rickversicherung
Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallrtickversicherung
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Riickversicherung/4
weckgesellschaft)
und
versicherungstechni
he Riickstellungen 4
Ganzes berechne

Gebuchte Pramig
(nach Abzug de
Rickversicherung
in den letzten
zwolf Monaten

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen

MCR_-Ergebnis

Verpflichtungen mit | be
Leistungen
Verpflichtungen mit | be

Uberschussbeteiigungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fur alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Minde stkapitalanforde rung

C0020 C0030
R0020
R0030 1.411 2.376
R0040
R0O050
R0060
R0O070
R0O080 12.413 56.084
R0090 433 670
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0O160
R0170
C0040
R0200 0
Bester Schatzwert Gesamtes
(nach Abzug der |Risikokapital (nac
Ruckversicherung/g  Abzug der
weckgeselischaft)|Ruckversicherun
und Zweckgeselischa|
versicherungstechni )
he Riickstellungen 4
Ganzes berechne
C0050 C0060
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
C0070
R0300 | 5.892
R0310 | 22.692
R0320 | 10.211
R0330 | 5.673
R0340 | 5.892
R0350 | 3.700
C0070
[[RO400] 5.892




